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FORVALTNINGSBERATTELSE

Allméint om verksamheten

Jetpak Top Holding AB {publ) ir det enkla och snabbaste alternativet for prioriterade leveranser dérr-tili-dérr,

Jetpak gruppen erbjuder den nordiska marknaden tjinster inom express- och servicelogistik samt lokal budverksamhet.
Bolaget verkar primiirt inom “courier, express, and parcel” marknaden (s.k. CEP marknaden). Bolagets verksamhet
delas huvudsakligen upp i ett Express Ad-hoc- och Express Systemized segment.

Jetpak gruppen ér idag marknadsledande i Norden, i segmentet 0-12 timmar, men erbjuder ocksé logistikldsningar for
systemsatta varje-dag-frsindelser med lingre ledtider. Med representation pd mer 4n 140 orter, 700 budbilar och 6ver
2 500 flygkombinationer per dygn ger bolaget den nordiska marknaden den kanske mest heltickande infrastrukturen.

Framtida utveckling

Bolaget kommer under nirmaste rikenskapsdret att fortsitta fokusera pa utveckling inom béda segmenten inom vilka
bolaget verkar, primért avseende samma- och néista dag leveranser. Vidare ser bolaget en utveckling av infrastrukturen
genom dppnandet av stationer | Europa att erbjuda transporter ifrin.

Anvindning av finansiella instrument
Se beskrivning i not 3.

Oversikt dver finansiell stillning och resultat — flerirsiversikt *

NYCKELTAL 2017 2016
Belopp i tusental kronor (tkr) Koncernen  Koncernen
Resultat

Nettoomsittning 755710 701 739
Rérelseresultat, EBITDA 102 203 12 453
Rorelseresultat 93 666 ~119 489
Resultat fore skatt 61 702 -138 665
Arets resultat 52 004 -134 392
Marginaler

Rérelsemarginal, %, EBITDA 14% 2%
Avkastningsmatt

Avkastning pa eget kapital, % 18% -33%

Finansiell stillning

Balansomslutning 870,711 892,291
Eget kapital 300,939 287,377
Soliditet, % 35% 32%

* For definitioner se not 34,




Vd kommentarer

2017 var énnu ett framgéngsrikt ar for Jetpak Top Holding AB (publ). Efterfriigan pé bolagets tjinster inom express-
och servicelogistisk i Norden var fortsatt god, och aktiviteten inom vara segment Ad-hoc och Express Systemized var
hog.

Vara marknadsandelar utvecklades tillfredsstdllande, sirskilt fran det andra kvartalet och framat. Vi befaste ocksa var
stillning som den ledande leverantdren av flygburna expressleveranser dorr till dérr, samma dag.

Med representation pa fler &n 140 orter, 700 budbilar och dver 4000 flygkombinationer per dygn kan Jetpak erbjuda
Nordens mest heltdckande infrastruktur.

Koncemens férsiljning ékade med 7,7 procent till 755 100 (701 739) TSEK och EBITDA uppgick till 102 203 (12
453) TSEK.

Resultatet paverkades positivt med 32 133 TSEK eftersom vi inte har behdvt utnyttja dterstoden av den ursprungliga
reserveringen pa 50 306 TSEK som gjordes under kvartal 4 2016, kopplat till transporter av forsenat bagage.

Den goda resultatutvecklingen ar fraimst kopplad till den starka utvecklingen inom Jetpak Direct, mycket tack vare
dkade forsiljningsinsatser och storre fokus pa vertikaler inom industrin dir vi under aret har utvecklat
kostnadseffektiva leverantérskedjeldsningar i ndra samarbete med kunden. Dessutom har den generella konjunkturen
paverkat tillvixten hos vara kunder positivt vilket dven gynnar vér verksamhet, detta syns sérskilt i kvartal 2 och
framat.

Marginalutvecklingen forsvagades pa grund av férandrad mix- och f6rséljningsutveckling inom kurirtjéinster, som
paverkar bida segmenten. De kundspecifika Idsningarna inom Express Systemized har vidare blivit utsatta for stark
priskonkurrens frén integratdrer och speditorer, och de nordiska postbolagen vill ocksd dka marknadsandelen. Likvil
har Jetpak behéllit en stark stillning tack vare att vi fokuserat pd att forbéttra kvaliteten och erbjudit flexibla [&sningar.
Parallellt med detta har vissa konkurrenter, pd grund av stérre kostnadsfokus, reducerat sitt utbud av tjénster.

Segment Express Ad-hoc har gynnats av 6kade aktivitetsnivier inom tillverknings-, medicinteknik-, konstruktion- och
fordonsindustrin, vilket har 6kat efterfrigan pa tidskritiska backupldsningar som en foljd av minskad lagerhélining.
Denna trend har vuxit sedan andra kvartalet 2017 och har sérskilt paverkat Jetpaks erbjudande Jetpak Direct och Jetpak
Next Day (inom vart Express Ad-hoc-segment) positivt.

Under aret har vi lagt mycket fokus pd att genomfora strategiska projekt inom véra kommersiella funktioner och
produktionsfunktioner. Dessa fortsétter som planerat med oftrindrade forvintningar om tillvixt och
marginalférbittringar. Speciellt vart Partnerprogram har mottagits vél av véra logistikpartner och forvintas cka
tillviixten pa detta omrade ytterligare.

Under 2017 forvirvade vi Jetpak STU Budbilar AB i Helsingborg samt integrerade franchisebolaget Varuslussen
Sverige AB i Jetpak Stockholm.

L' {'_'_"._{,'.\_
Kenneth Marx

Verkstillande direktor




Bolagsstyrningsrapport

Jetpak Top Holding AB tillimpar svenska lagar och interna riktlinjer for sin bolagsstyrning. Bolaget har uppriittat den
hir bolagsstyrningsrapporten i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget tillimpar ej Svensk kod for
bolagsstyrming, men har som ambition att gora det.

I enlighet med ARL 6 kap. 8§, har Jetpak valt att uppritta den lagstadgade bolagsstyrningsrapporten som en handling
skild fran drsredovisningen, den aterfinns pa www.jetpak.se under sektionen “For investerare”.

Hallbarhetsrapport

For att bidra till en héllbar utveckling ska vi som arbetar pa Jetpak, i vért dagliga arbete, ta hdnsyn till koncernens
ekonomiska utveckling sévil som till dess miljéméssiga och sociala paverkan pa samhéllet. Jetpak ar kvalitets- &
miljocertifierade (ISO 9001:2008 respektive 14001:2004).

Hillbarhetsrapporten har dverldmnats till revisorn samtidigt som &rsredovisningen. I enlighet med ARL 6 kap. 11§, har
Jetpak valt att uppritta den lagstadgade hallbarhetsrapporten som en handling skild frn &rsredovisningen, den
aterfinns pd www.jetpak.se under sektionen “For investerare”.

Visentliga hiindelser under rikenskapséiret

Bolaget har under aret (april ménad) ingétt ett forlikningsavtal med den kund for vilken transporter av forsenat bagage,
sa kallat "lost luggage” utforts. Krediteringar har stéllts ut uppgaende till 7 619 tkr, 6 354 tnkr och 673 tdkr,
motsvarande 50% av de tvisteliga beloppen. Motsvarande véindning har skett genom upplsning ur den avsittning som
gjordes i december 2016, sdledes ingen resultateffekt i 2017. Efter ingangen forlikning har affiren under maj ménad
avslutats i Norge och under juli manad i Sverige och Danmark. Den redovisningsmassiga slutjusteringen har skett
under december méanad. Denna har paverkat bolagets Ebitda med 32,1 mkr genom #terforing av kvarvarande delar av
det belopp som reserverades i december 2016 pé 50,3 mkr med avdrag for forlikningsbelopp och erlagda
advokatkostnader. Justeringen dr bokad som &vriga rérelseintékter.

Bolaget har under aret genomfort en engangsbetalning pa 32,1 mkr till Polaris Private Equity II K/S och Polaris Private
Equity III K/S, for slutreglering av dverlatelsen av aktierna i P-Jetpak 2012 AB och P-JP 2005 AB. Transaktionen har
redovisats inom eget kapital under "transaktioner med aktiedgare”.

Under december ménad har dven en fusion skett inom bolagets legala koncernstruktur. Allt i enlighet med de krav som
stéllts av investerarna i samband med bolagets obligationsemission.

Bolaget har under aret emitterat 58.889 ordinarie och 49.264 preferensaktier genom en kontantemission om 5 608
TSEK, med 108 tkr i 6kat aktiekapital och 5 500 tkr mot dverkursfond.

Bolaget har under 2017 genomfort tva mindre forvarv i Sverige av bolag inom markdistribution (lokala bud).

Nettoomsiittning
Nettoomsittningen for helaret uppgick till 755 710 (701 739) tkr, vilket dr en 6kning med 7,7 procent jimfort med
foregaende ar.

Bolagets intiktsokning dr kopplad till en 2,8 procentig tillvéxt inom segment Express Ad hoc och 12,7 procentig
tillvéixt inom Express Systemized.

Inom segment Express Ad-hoc har under &ret bolagets tjénst Jetpak Direct (med en genomsnittlig téckningsgrad pé
55,6 procent) haft en tillvéxt pa 9,9 procent.

Inom segment Express Systemized har under éret bolagets (jénst Linehaul haft en tillvéxt pa 42,3 procent, frimst
kopplat till bolagets verksamhet i Holland. Aven tjdnsten Courier Logistics har haft en stark tillvixt under aret.

Rorelseresultat
Rérelseresultatet for helaret uppgick till 93 666 (-119 499) tkr, vilket dr en 6kning med 213 165 tkr jimfért med
foregdende &r.




Resultatutvecklingen f6r helaret dr positivt, mycket kopplat till den starka utveckling som Jetpak Direct haft under ére.
Bolaget ser fortsatt att de investeringar sorm gjordes under forsta halvaret i reklam- och marknadskostnader givit effekt,
Bolaget ser diven att det generella konjunkturliget bidragit positivt till resultatutvecklingen, Aterforingen av
kvarvarande delar av den avsittning som gjordes i 2016 har dven den paverkat resultatutvecklingen positivt,

Finansiella poster
Finansiella intdkter uppgick till 17 (224) tkr och finansiella kostnader uppgick till -31 981 (-19 391) tkr,

Okningen av finansiella kostnader &r kopplat till bolagets refinansiering och emission av foretagsobligationen.

Arets resultat
Resultatet fir helaret uppgick till 532 004 (-134 392) tkr,

Under 2016 gjordes i samband med bolagets refinansiering och efter en av igarna uppdaterad virdering av bolaget en
storre nedskrivning av tidigare uppkomna ¢vervirden i form utay goodwill om 125 mkr,

Likviditet och kassaflode
Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till 24 441 (2 472) tkr,
Utvecklingen primért drivet av fordndringen i det forbiittrade rérelseresultatet.

Kassafldet frin investeringsverksamheten uppgick till 16 926 (169 151) tkr.
Utvecklingen primért drivet av effekterna frin bolagets refinansiering i 2016. Bolaget har under aret genomfart
underhdllsinvesteringar i affdrssystemet JENA samt investerat i ett CRM system, totalt uppgdende till ca 5,6 mkr.

Kassafldet frén finansieringsverksamheten uppgick till -41 510 {190 988) tkr,
Primirt drivet av den engangsbetalning bolaget genomfort pd 32,1 tukr till Polaris Private Equity II K/S och Polaris
Private Equity IIT K/S,

Kassaflddet for helaret uppgick till -143 (24 309) tkr.

Finansiell stillning

Soliditeten uppgick till 35 (32) procent den 31 december 2017 och det egna kapitalet till 300 939 (287 377) ikr. Totala
tillgdngar uppgick den 31 december 2017 till 870 711 (892 291) tkr.

Personal
Medelantalet anstillda i konceren uppgick for perioden januari till december till 179 (172).

Alla anstilldas insatser dr avgdrande for att Jetpak ska uppnd sina mdl om langsiktig 16nsamhet och konkurrenskraft.
Valutbildad och engagerad personal dr nyckeln till framgdng. Jetpak ska utveckla och ta vara pa de anstilldas
kompetens samt attrahera och behalla duktiga ledare och medarbetare. Vér kultur ska priiglas av enkelhet, engagemang
och excellens. Vira medarbetare ska uppleva att de 4r delaktiga i utvecklingen av verksamheten och att det finns ett
personligt incitament, Jetpak genomftr arligen en medarbetarundersékning (PULS) vilken miter ledarskap,
humankapital och organisation. Férbéttringar inom dessa omriden ska leda till 8kad medarbetartillfredsstillelse samt
Skat kundvirde.

Jetpak bedriver lopande ett jimstilldhetsarbete. Vatje enskild medarbetare har riitt att bli beddmd och behandlad
utifrin sina prestationer, kompetens och ambitioner, inte sin kénstillhdrighet, trosuppfattning eller sexuella liggning,
Arbetet med jamstilldhet bedrivs utifran lokal lagstiftning i respektive land,

Alla former av diskriminering 3r oférenliga med kraven pd en god arbetsmilj5 och accepteras inte i nigon form. Jetpak
foljer lagen om frbud mot diskriminering pa alla grunder och arbetar langsiktigt fér att motverka all diskriminering,

Risker och osiikerhetsfaktorer
Koncernen uisétts genom sin verksambhet for olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk, rinterisk i verkligt
viirde och rinterisk i kassaflddet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens Svergripande riskhanteringspolicy




fokuserar pa oftrutsigbarheten pé de finansiella marknaderna och efierstriivar att minimera potentiella ogynnsamma
effekier pa koncernens finansiella resultat.

Meoderbolaget fr exponerad for motsvarande risk som koncernen som helhet avseende fériindringar i marknadsréntor,

Agarforhillanden

P4 balansdagen ir bolaget dgt av Polaris Private Equity I1 KS 44,34%, Polaris Private Equity TIT K/S 51,29%,
Kommanditselskabet af 1. Marts 2009 (CIV) 0,52% samt Kommanditselskabet (CIV) af 8 februar 2005 0,45% samt av
bolagets ledning och styrelse 3,4%.

Moderbolaget

Moderbolagets dndamal &r att vara dgarbolag till de bolag som ingr i koncernen. Moderbolagets resultat efter
tinansiella poster uppgick for verksamhetsaret till 398,0 mkr (-6,4). Resultatet utgdrs i huvudsak av avyttring av aktier
i koncernbolag uppgaende till 313,1 mkr och en anteciperad utdelning p& 125 mkr, Innehaller dven dvriga externa
kostnader kopplade till intern omstrukturering samt kostnader fér VD och extern finansiering (obligation).

Under 2017 84 har tre vilande Holding-bolag, P-Jetpak 2005 AB, Jetpak Intressenter AB och Jetpak Holding AB
fusionerats in i Jetpak Top Holding AB,

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
{kr)

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel:

Overkursfond 309 573 500

Balanserat resultat -648 165 585

Arets resultat 405 442 702
66 850 616

Disponeras 54 att

I ny rikning Gverfors 66 850 616
66 850 616

I Gvrigt hinvisas till efterfljande finansiella rapporter med tilliggsupplysningar,




KONCERNENS RESULTATRAKNING

Belopp i tusental kronor (tkr)

Nettoomsittning
Ovriga rérelseintikter

Summa rorelsens intikter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgidngar

Ovriga rorelsekostnader
Summa rérelsens kostnader

Raérelseresultat

Finansiella intikter
Finansiella kostnader

Resultat frin finansiella poster
Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Arets resultat

Arets resultat hinforligt:
Moderfiretagets aktiefigare

Innehav utan bestdimmande inflytande

Not

o B

12,13

10
10

11

2007-01-01  2016-01-01
2017-12-31  2016-12-31
755710 701 739

49 498 23 446
805207 725 184
-552 456 -568 439
-149 098 -140 514
-8 537 131952
-1450 -3 778
711 541 -844 683
93 666 -119 499

17 224

-31 981 -19 391

-31 964 -19 167
61702 -138 665

-9 698 4273

52 004 -134 392

52 004 -134 392




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tusental kronor (tkr)

Not
Arets resultat
Ovrigt totalresultat for aret
Poster som kan komma att terforas till resultatet
Valutakuorsdifferenser 21

Summa poster som kan komma att dterforas till resultatet

Poster som inte kommer att aterforas till resultaiet
Aktuariella vinster och forluster

Skatt hiamforligt till aktuariella vinster och forluster

Summa poster som inte kommer att dterforas till resultatet
Ovrigt totalresuliat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

Summa totalresultat hinférligt till:
Moderforetagets aktiedgare

2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
52 004 -134 392
-11433 28 400

-11 433 28 400
-601 -661

144 145

-457 -516

-11 890 27 884
40114 -106 508
40114 -106 508




KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i tusental kronor (tkr)

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

Balanserade utgifter for datasystem
Kundrelationer/kundavtal
Varumirke

Goodwill

Inventarier verkiyg och installationer
Ovriga langfristiga fordringar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgdngar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter
Likvida medel

Summa omsitiningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

12
12
12
12
13
16

17

18
19

10

2017-12-31 2016-12-31
14 143 14 658

1 059 959
194 800 194 800
480 176 486 365
9422 5931

- 29900

699 599 732 612
114 061 101 541
3089 4 668
1905 3 666
13 440 9615
38 617 40 190
171 111 159 679
870 711 892 291




KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i tkr

EGET KAPITAL
Aktickapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat

Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Obligationslan

Upplining fran kreditinstitut
Uppskjutna skatteskulder
Pensionsforpliktelser
Ovriga avsittningar

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Obligationslin

Upplaning fran kreditinstitut
Leverantdrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not

20

21

22
23
11
24
25

22
23

26
27

2017-12-31 2016-12-31
3180 3071
277413 304 073
-25038 -13 6035
45385 -6 162
300 939 287 377
362710 375190
1950 1138
21 858 20 839
2 888 3167

- 33400

389 406 433 735
15000 15000
18 864 17 044
61367 - 53685
8353 7713
8610 11398
68170 66 340
180 365 171179
870 711 892291
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i tusental kronor (tkr)

Hiinforligt till moderforetagets aktiedgare

12

Ovrigt Innehay utan  Summa
Aktie- fillskjutet Balanserade bestimmande eget
Not _ kapital kapital Reserver  vinstmedel  Totalt inflytande  kapital
20,21
Ingiende balans per 2016-01-01 2 448 493 050 -41 740 65285 519043 3594 522637
Totalresuliat
Arets resultat -134392 -134392 <134 392
Owrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 28 400 28 400 28 400
Aktuariella vinster och forluster, netto
efter skatt -516 -516 -516
Summa dvrigt tetalresultat 28 400 -516 27884 — 27884
Summa totalresultat 28 400 -134 908 -106 S08 - -106 508
Transaktioner med aktieigare
Transaktioner med dgare utan
bestimmande inflytande -265 3859 3594 -3 594 -
Ny koncernstruktur! -2448 493 050 187148 -308 350 -308 350
Kvitiningsemission 3071 304 073 307 144 307 144
Ovriga transaktioner med fgare -127 547 -127 547 -127 547
Summa transaktioner med aktieligare 623 -188977 -265 63460 -125 157 -3 594 -128 751
Utgaende balans per 2016-12-31 3071 304 073 -13 605 -6 162 287377 - 287377

! Koncernen Jetpak Top Holding bildades genom en transaktion mellan parter under bestimmande inflytande, vilket innebiir att
koncernredovisningen upprittats inkl. historik baserat pa tidigare uppriittad koncernredovisning i P-Jetpak 2012 AB. Till fljd av olika aktiekapital

meilan dessa moderbolag uppkommer en forskjutning inom eget kapital,




KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR 1 EGET KAPITAL, forts

Belopp i tusental kronor (tkr)

Hiinforligt till moderforetagets aktiefigare

13

Ovrigt Innehay utan  Summa
Aktie- tillskjutet Balanserade bestimmande eget
Not  kapital kapital Reserver  vinstmedel Totalt inflytande  kapital
20,21
Ingiende balans per 2017-01-01 3071 304 073 -13 605 -6162 287377 - 287377
Totalresultat
Arets resultat 52004 52004 52004
Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferenser -11433 -11 433 -11 433
Aktuariella vinster och forluster, netto
efter skatt -457 -457 -457
Summa Gvrigt totalresultat -11 433 -457  -11 8% -11 8%0
Summa totalresuléat -11 433 51547 40114 40114
Transaktioner med aktiedgare
Ovriga transaktioner med 4garc! 32161 32161 -32161
Nyemission 108 5501 5609 5609
Summa transaktioner med akticiigare 108 -26 661 - - -26552 —  -26552
Utgdende balans per 2017-12-31 3180 277 413 -25 038 45385 300939 300939

' I satnband med bolagets refinansiering i december 2016 sattes 29 900 KSEK av pd eft spirrkonto {s.k. escrow konto} for att ticka mdjliga framtida
kundforluster kopplade till bolagets affir kring transporter av borttappat bagage.
Efter att den redovisningsméssiga slutjusteringen har skett har bolaget genomfirt en engingsbetalning till Polaris Private Equity IT K/S samt Polaris
Private Equity I K/8 i enlighet med paragraf 3.5 i aktiedverlatelseavialet mellan Polaris Private Equity I1 K/S, Polaris Private Equity I K/S,
Kommanditselskapet af 8 Februar 2005, Kommanditselskapet af 1 Marts 2009 och Jetpak Top Holding AB for slutreglering av dverldtelsen av
aktierna i P-Jeipak 2012 AB och P-JP 2005 AB. Samt i enlighet med Jetpak Top Holding AB:s obligationsavtal paragraf 4.2(e)(iii), Transaktionen
har som ett led i bedémningen av att koncernbildningen med Jetpak Top Holding (publ) som moderbolag, var en transaktion mellan parter under
gemensamt bestimmande inflytande, redovisats inom eget kapital under “transaktioner med aktieligare”,




KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2017-01-01 2016-01-01

Belopp i tusental kronor (tkr} Not 2017-12-31 2016-12-31
Kassaflode frin den lépande verksamheten
Rorelseresultat 93 666 -119 499
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

- Aterliggning av avskrivningar och nedskrivningar 8 537 131 952

- Realisationsresultat forsédljning inventarier 1351 318

- Valutakurseffekter 1347 -3 008
Erhdllen rinta 17 224
Erlagd rénta -27 632 -10 139
Betald skatt -7 549 -11 101
Kassafléde fran den lépande verksamheten fore fordindring
av rirelsekapital 69 738 -11 254
Forindringar i rérelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -14217 -35 460
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -2 861 -585
Okning/minskning &vriga kortfristiga skulder -35117 59 038
Okning/minskning leverantrsskulder 6 898 -9 1267
Kassaflode frin den lépande verksamheten 24 441 2472
Kassafléde frin investeringsverksamheten
Férvirv mellan parter under samma bestimmande inflyiande - -126 496
Forviry av dotterforetag 28 -1 830 -4 270
Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -5559 -6 200
Investeringar i materiella anldggningstillgingar -6 055 22 414
Forsiljning av materiella anldggningstillgdngar 470 129
Okning/minskning av langfristiga fordringar 29 900 -29 900
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 926 -169 151
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 29
Nyemission 5608 -
Upptagna obligationslan netio efter upplidggningsavgifter - 390 000
Upptagna ldn 43 14 300
Amortering av lan ‘ -15 000 -213 311
Ovriga transaktioner med #gare 32 161
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -41 510 190 988
Arets kassaflode -143 24 309
Likvida medel vid arets bérjan 40 190 13 356
Kursdifferens i likvida medel -1 431 2526
Likvida medel vid arets slut 3z 617 40 190
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i fusental kronor (tkr)

Rorelsens intdkier
Ovriga rrelseintikter
Summa rorelsens intikter

Rdérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader
Raorelseresulfat

Resultat frin andelar i koncernféretag
Rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat frin finansietla poster

Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag
Summa bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa drets resultat
Arets resultat

Not

10
10
10

14
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i tusental kronor (tkr)
Arets resultat

Ovrigt totalresultat f5r perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for aret

2017-01-01 2016-10-01
2017-12-31 2016-12-31
13 -
13 -
-10 196 -4 063
-2272 -
-12 468 -4 063
-12 455 -4 063
438 087 -
272 -
-31 280 -2323
407 079 -2323
3409 -
3409 -
398 034 -6 386
7 409 1 405
405 443 -4 981
2017-01-01  2016-10-01
2017-12-31 2016-12-31
405 443 -4 981
405 443 -4 981
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Belopp i tusental kronor (tkr)
TILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncemnforetag
Fordringar hos koncernftretag
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga 1angfristiga fordringar
Summa anldggningstillgdngar

Omsittningstillgdngar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserade vinstmede] inklusive drets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Obliationslan

Uppléaning fran kreditinstitut
Leverantdrsskalder

Skulder till koncernfiretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Not

15

11
16

138
19

20

22

22
23

26
27

2017-12-31 2016-12-31

466160 433999
128825 228908
8 814 1405

- 29 900
603799 694212
802 -
487 -

. 5338

1 289 5338
605088 699 550
3180 3071
3180 3071
309574 304073
242723 -4 981
66851 299092
70030 302163
362710 375190
362710 375190
15 000 15 000
15 003 -
1280 -
136 647 -
256 1050
4161 6147
172 348 2219
605088 699 550

16




17

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserat Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktickapital fond resultat kapital
Ingﬁende balans per 2017-01-01 20,21 Joni 304 073 -4 981 302 163
Totalresultat
Arets resultat 405 443 405 443
Owrigt totalresultat
Fusionsresultat -643 184 -643 184
Summa totalresultat 237742 -237 742
Transaktioner med aktieigare
Nyemission 108 5501 5609
Summa transaktioner med
aktieligare 108 5501 5609
Utgaende balans per 2017-12-31 3 180 309 574 -242 723 70 030
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs-  Balanserat Summa eget
Belopp i tusental kronor (tkr) Not Aktiekapital fond resultaf kapital
Ingiende kapital 2016-10-21 20,21
Totalresultat
Arets resultat -4 981 -4 981
Summa totalresultat -4 981 -4 981
Transaktioner med akticdgare
Tillskjutet aktiekapital vid bildande 500 500
Kvittningsemissision 3071 304 073 307 144
Nedsittning av aktiekapitalet -500 -500
Summa transaktioner med
akticfigare 3071 304 073 307 144
Utgiende balans per 2016-12-31 3071 304 073 -4 981 302 163




MODERBOLAGETS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2017-01-01 2016-10-01
Belopp i tusental kronor (tkr) Not 2017-12-31 2016-12-31
Kassaflde frin den lépande verksamheten
Rorelseresultat -12 455 -4 063
Tusteringar fGr poster som inte ingdr i kassaflddet
Erhallen rinta 272
Erlagd rinta 225350
Kassaflode fran den ldpande verksamheten fore fordndring
av rirelsekapital -37 533 -4 063
Forindring ay rirelsekapitalet
Fordndring av kortfristiga fordringar -1 289 -
Férindring av kortfristiga skulder 450 5764
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -39272 1701
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i aktier och andelar -32 161 -126 855
Fordndring av fordringar hos koncernforetag 30584 -228 908
Fordndring av langfristiga fordringar 29 900 -29 900
Kassafléde fran investeringsverksamheten 28323 ~385 663
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 29
Nyemission 5608 :
Upptagna obligationslan netto efter uppléggningsavgifter - 389 300
Upptagna lin 15003 -
Amortering av lan -15 000 _
Kassaflide fran finansieringsverksamheten 5611 389300
Arets kassaflide -5 338 5338
Likvida medel vid arets borjan 51338 -

Likvida medel vid arets slut

5338
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REDOVISNINGSPRINCIPER SAMT NOTER

Not1l Allmin information

Jetpak Top Holding AB (publ) med dess dotterféretag ("koncernen” eller “Jetpak™) bedriver verksamhet inom
expresslogistik inom Norden och skapar mervirde for kunder genom att erbjuda hallbara [5sningar inom tidskritisk
expresslogistik.

Jetpak Top Holding AB (publ) ("Moderbolaget™} ir ett akticbolag som #r registrerat i Sverige och har sitt siite i Solna.
Besiksadressen till huvudkontoret dr Gardsvigen 8, 169 70 Solna.

ModerfGretaget i den stdrsta och minsta koncernen som Jetpak Top Holding AB (publ) 4r dotterforetag till dr Polatis
Private Equity ITT K/S, CVR.nr. 33029233, Polaris Private Equity I K/S, CVR.nr. 28502893, Kommanditselskabet
(CIV) af 8 februar 2005, CVR.nr, 32829805, Kommanditselskabet af 1. marts 2009 (CIV), CVR.nr, 33945027, alla
med séte i Kdpenhamn, Danmark,

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inte annat anges, Uppgifterna inom parentes, om tillimpligt,
avser foregiende ar.

Not2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

21 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Jetpak har uppriittats i enlighet med de av EU godkiinda International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRIC). Vidare tillimpar koncernen
Arsredovisningslagen och Ridet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner,

Tkoncernredovisningen har viirdering av poster skett till anskaffningsvirde, utom da det géller vissa finansiella
instrument vérderade till verkligt vérde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats pir denna koncernredovisning upprittats anges nedan. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade ér, om inte annat anges,

Forutsdttringar for konsolidering

Jetpak Top Holding AB (publ) registrerades i oktober 2016, Koncernen bildades genom att moderbolaget Jetpak Top
Holding AB (publ) i december forvirvade 100 % av aktierna i P-JP 2005 AB samt P-Jetpak 2012 AB (“transaktionen™)
genom kvittningsemission samt kontant betalning.

Moderforetagets redovisning ir upprittad i enlighet med RFR 2 Redovisning {or juridiska personer och
Arsredovisningslagen. I de fall moderféretaget tillimpar andra redovisningsprinciper in koncernen anges detta separat
i slutet av redovisningsprincipbeskrivningarna, under separat rubrik benéimnd “Redovisningsprinciper fir
moderfSretaget”.

Att uppritia rapporter i Gverensstimmelse med IFRS krdver anvindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamél. Vidare krévs att ledningen gr vissa bedSmningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper, De omrdden sem innefaitar en hég grad av bedémning, som ir komplexa eller sidana omriden
dir antaganden och uppskattningar ir av visentlig betydelse for koncemredovisningen anges i not 4.

2.2 Nya och ilindrade standarder och tolkningar som fnnu inte tritt ikraft
De nya eller éndrade standarder och nya tolkningar som har givits ut av International Accounting Standards

Board (IASB) samt IFRS Interpretations Committee (IFRIC) men som trder ikraft fir riikenskapsar som
borjar efter den 1 januari 2017 har dnnu inte bérjat tillimpas av koncernen.
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Ska tillimpas for

Standarder rikenskapsar som hirjar:
TAS 7 Rapport Gver kassafldden 1 januari 2017 eller senare
IAS 12 Inkomstskatter 1 januari 2017 eller senare
IFRS 9 Finansiella instrument 1 januari 2018 eller senare
IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder 1 januari 2018 eller senare
IFRS 16 Leasingavtal 1 januari 2019 eller senare

Andringar i 145 7 Rapport éver kassafloden
Andringarna innebir ytterligare upplysningskrav for att frsta forindringar i skulder vars kassafléde redovisas i
finansieringsverksamheten. Information ska limnas om:

Férandringar avseende kassafldden frén finansiering

Férandringar som dr hiinfdrliga till forvirv eller avyttringar av dotterfretag eller andra verksamheter

Effekt av dndrade valutakurser

Icke-kassaflodespaverkande fordndringar, t.ex. effekter av forviry, avytiringar av dotterfdretag, och effekter av
orealiserade kursdifferenser.

¢ Foriindringar i verkligt viirde

¢ Andra fSrindringar

Jetpak har tillimpat dessa dndringar for frsta gangen i drsredovisningen 2017. Jetpaks skulder hinforliga till
finansietingsverksamheten bestar av obligationsldn samt upplaning fran kreditinstitut. En avstimning mellan ingdende
och utgiende balanser avscende dessa poster finns i not 28, JimfSrande information for perioder fore 2017 har inie
lamnats.

Andringar i IAS 12 Inkomstskatter (Redovisning av uppskjutna skattefordringar pa orealiserade forluster)

Andringama innebir vissa fortydliganden avseende hur ett foretag ska utviirdera om det kommer att finnas tillriickliga

framtida beskattningsbara vinster som det kan nyttja en avdragsgitl temporiir skillnad mot;

¢ Orealiserade forluster pa skuldinstrument virderade till verkligt virde, kan ge upphov till avdragsgilla temporiira
skillnader oavsett om innehavaren forvintar sig att atervinna det redovisade viirdet genom att halla
skuldinstrument till férfall eller genom att sélja skuldinstrument.

s  Det redovisade viirdet av en tillging begriinsar inte uppskattningen av sannolika framtida beskattningsbara vinster,

»  Uppskatiningar av framtida beskattningsbara vinster exkluderar skatteavdrag som uppstar till f51jd av aterfdring av
avdragsgilla tempordra skillnader.

»  Ett foretag utvirderar en uppskjuten skattefordran i kombination med andra uppskjutna skattefordringar. Dér
skattelagstiftning begrénsar nyttjandet av forlustavdrag, ska ett foretag bedéma en uppskjuten skattefordran i
kombination med andra uppskjutna skattefordringar av samma typ.

Det dndrade regelverket har efter analys inte beddmts ha nigon paverkan pa Jetpak.
IFRS 9 Finansiella instrument
IFRS 9 ersitter 1AS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering och innehdller regler fér redovisning,

klassificering och virdering, nedskrivningar, bortbokning och allménna regler fér sikringsredovisning,

Klassificering och virdering: Vid den forsta redovisningen ska finansiella tillgdngar klassificeras som verkligt viirde
via resultatriikningen, upplupet anskafthingsvirde eller som verkligt virde via vrigt totalresultat.

*  Klassificeringsbedémningen for skuldinstrument baseras pa tva kriterier: (a) foretagets affarsmodell for att
hantera den finansiella tillgdngen (b) instrumentets kontraktsenliga kassafléden,
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+  Klassificeringen av eget kapitalinstroment 4r verkligt virde via resultatrikningen, forutom dé foretaget valt att
presentera sadana instrument till verkligt viirde via Gvrigt totalresultat.

*  Reglerna for klassificering och vérdering av finansiella skulder ér i stort seft oférindrade jamfért med IAS 39,

Nedskrivningar: tar bort kraven att identifiera en intriffad forlusthiindelse och introducerar en modell for forviniade
kreditférluster. Modellen faststiller en trestegsindelning utifran om det intréffat en betydande Skning i kreditrisken.
For finansiella tillgdngar dér ingen betydande kning ay kreditrisken intridffat reserveras en kreditfdrlust som avser den
forlust som forvintas intriffa inom 12 manader. Edr finansiella tillgangar dér en betydande Skning av kreditrisken
intréffat och for de som ér osidkra redovisas en kreditférlust som avser den forlust som férvéntas intréffa under hela
tillgdngens dterstiende 16ptid.

Sikringsredovisning: Reglerna tillater foretag att pd ett bittre sitt reflektera foretagets riskhanteringsaktiviteter i de
finansiella rapporterna och introducerar mindre detaljerade regler for hur effektiviteten av sdkringama ska bedémas.

Klassificeringen av skulder dr for Jetpaks del densamma som i [AS 39,

De nya reglerna for klassificering bygger pé vilken affirsmodell en finansiell tillgdng hanteras i och pa tillgangens
kassaflSdeskaraktir, De nya principerna for klassificering och vdrdering forviintas inte fa nagon visentlig effekt pa
redovisningen av Jetpaks finansiella tillgingar. De nya principerna for nedskrivning innebér en modell som bygger pa
forvintade kreditforluster och inte pa intriffade hindelser, Jetpaks beddmning &r att beloppet for kreditreserveringar
kommer att paverkas men inte i visentlig grad.

Bolaget tillimpar inte sikringsredovisning per forsta datum fér applicering av den nya standarden och kommer dédrmed
inte att paverkas av de nya principerna pa det omrddet. Koncernen avser inte att rikna om historiska perioder.

IFRS 15 Intckter fran avial med kunder

IFRS 15 kommer ait erséitta IAS 18 Intdkter, FAS 11 Entreprenadavtal samt tillhdrande tolkningar, Den nya standarden
innebér en ny modell for intdktsredovisning (fem-stegs modell) som baseras pa nér kontrollen av en vara eller tjdnst
Overfors till kunden. Grundprincipen &r att eft foretag redovisar intdkter for att skildra Gverfdringen av utlovade varor
och tjdnster till kunder med ett belopp som aterspeglar den erséitining som foretaget forviintas ha réitt till i utbyte mot
dessa varor eller tjinster. IFRS 15 introducerar en fem-stegs modell:

Steg 1 Identifiera avtalet

Steg 2 Identifiera prestationsataganden

Steg 3 Faststdllande av transaktionspriset

Steg 4 Allokering av transaktionspriset till prestationsataganden

Steg 5 Redovisa intdkt nér (eller allt eftersom) féretaget uppfyller prestationsatagandet

IFRS 15 innehaller mer vigledning och omfattande upplysningskrav.

Jetpak har, som en del av sitt IFRS 15 projekt, gjort en bedSmning av sina kundavtal i enlighet med fem-stegs
modellen, IFRS 15 tydliggdr bl.a. att intikter frin transporttjiinster ska redovisas Sver tid istillet for vid en viss given
tidpunkt. Jetpak har tidigare redovisat intikter frin transporttjinster efter leverans men di koncernens leveranstider dr
korta, vanligtvis under 1 dag, sa bedéms denna forindring inte fa ndgon paverkan. Jetpak beddmning &r att IFRS 15
kommer att leda till utékade upplysningar i de finansiella rapporterna, men att standarden i dvrigt inte kommer att
medfdra ndgon visentlig paverkan pd koncernens resultatriikningar eller balansrikningar,

IFRS 16 Leasingavtal
IFRS 16 Leasingavtal kommer att ersiita IAS 17 Leasingavtal.

Standarden har en leasingmodell f6r leasetagare, vilken innebir att 1 stort seft alla leasingavtal ska redovisas i
rapporten dver finansiell stillning. Nyttjanderitten (leasingtillgangen) och skulden vérderas till nuvirdet av framtida
leasingbetalningar. Nyttjanderétten inkluderar 4ven direkta kostnader hianforliga till tecknandet av leasingavtalet. 1
resultatrikningen redovisas avskrivningar pa nyttjanderédtten och rintekostnader.,
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Nyttjanderitten redovisas separat fran andra tillgingar i rapporten Gver finansiell stéllning eller inkluderar den i posten
dir motsvarande tillgangar skulle redovisats om de dgdes. Om den inkluderas bland andra tillgingar ska foretaget ange
detta och vilka poster som inkluderar nyttjanderiitt, I efterfijande perioder redovisas nyttjanderitten till
anskaffningsvirde med avdrag for avskrivningar och ev. nedskrivningar samt justerat for eventuella omvirderingar av
leasingskulden.

Leasingskulden redovisas separat frén andra skulder. Om inte leasingskulden redovisas separat ska foretaget ange vilka
poster som omfattar dessa skulder. I efterfoljande perioder redovisas skulden till upplupet anskaffningsvirde och
minskas med gjorda leasingbetalningar. Leasingsskulden omvérderas vid foriindringar i bl.a. leasingperioden,
restviirdegarantier och ev. forindringar i leasebetalningar,

Korta leasingkontrakt (12 manader eller kortare) och leasingavtal dir underliggande tillgang uppgér till 1agt virde
behéver inte redovisas i rapporten &ver finansiell stéllning, Dessa kommer att redovisas 1 rérelseresultatet pd samma
sitt som nuvarande operationella leasingavtal.

TGr leasegivaren innebir IFRS 161 allt viisentligt inga dndrade regler.
Den nya standarden innehéller mer omfattande upplysningar jimfdrt med nuvarande standard.

Jetpak kommier att tillimpa TFRS 16 fran och med 1 januari 2019, Jetpak har dnnu inte genomf{tt en detaljerad analys
ayseende effekterna av IFRS 16. Detta kommer att ske under 2018,

2.3 Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Jetpak Top Holding AB (publ) och de foretag dver vilka
moderforetaget har bestimmande inflytande {(dotterfdretag). Bestimmande inflytande foreligger niir moderféretaget
har inflytande Gver investeringsobjektet, &r exponerad for eller har ritt till rérlig avkastning frén sitt engagemang i
investeringsobjektet och kan anviinda sitt inflytande §ver investeringsobjektet till att paverka sin avkastning,
Moderforetaget gér en ny bedomning av huruvida bestdmmande inflytande foreligger om fakta och omstindigheter
tyder pa att en eller flera av de faktorer som anges ovan har dndrats,

Konsolidering av ett dotterféretag sker frin och med den dag moderforetaget far bestimmande inflytande och fram till
den dag det upphdr att ha det bestimmande inflytandet dver dotterforetaget. Detta innebir att intiikter och kostnader
fr ett dotterforetag som fSrvirvats eller avyttrats under innevarande rikenskapséar inkluderas i koncernens
resultatriikning samt Svrigt totalresultat frin den dag moderforetaget far det bestdmmande inflytandet fram till den dag
moderféretaget upphor att ha det bestimmande inflytandet,

Koncernens resultat och komponenter i dvrigt totalresultat dr hdnforligt till moderfSretagets dgare och till innehav utan
bestdmmande inflytande dven om detta leder till ett negativt virde fir innehav utan bestimmande inflytande,

Redovisningsprinciperna for dotterfdretag har vid behov justerats for att dverensstimma med koncernens
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinsier och forluster
hinforliga till koncemninterna transaktioner har eliminerats vid upprittandet av koncernredovisningen.

Rorelseforvary

Férvirvsmetoden anvinds for redovisning av Koncernens forviirv av dotterfretag. Anskaffningsvirdet for ett forviry
utgdrs av verkligt varde pé tillgdngar som limnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna
eller dvertagna skulder per dverlitelsedagen. Utgifter som &r direkt hinférbara till forvirvet kostnadsfors da de
uppkommer. Identifierbara forvirvade tillgingar och Gvertagna skulder och eventualfbrpliktelser i ett rérelsefdrviry
vérderas inledningsvis till verkliga virden pa férviirvsdagen, oavsett omfattning pi eventoellt minoritetsintresse, Vid
rorelseforviry dir summan av kdpeskillingen, eveniuellt minoritetsintresse och verkligt virde vid forviirvstidpunkten
pa tidigare aktieinnehav Gverstiger verkligt virde vid forvarvstidpunkten pa identifierbara forviirvade nettotillgdngar
redovisas skillnaden som goodwill. Om skillnaden &r negativ redovisas denna som en vinst pd ett forviry till gt pris
direkt i resultatet efter omprévning av skillnaden,
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Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncembolag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, men eventuella forluster betrakias som en indikation pi att ett
nedskrivningsbehov kan foreligga.

24 Segmentrapportering

Koncernens verkstillande direki6r utgdr koncernens hdgste verkstillande beslutsfattare, Foretagsledningen har
faststillt rorelsesegrent baserat pd den information som tillhandahélls verkstéllande direktéren och som denne
anvinder for férdelning av resurser samt utvirdering av resultatet i koncernen. Den intema rapportstrukturen tar sin
utgangspunkt i koncernens tvé verksamhetsgrenar vilket utgérs av Express Ad-hoe (f.d. Express) och Express
Systemized {f.d, Logistik). Bolaget har under ret dopt om segmenten for att pd ett béttre sitt beskriva de i segmenten
underliggande tjéinsternas karaktir,

25 Ompriikning av utlindsk valuta

Funkiionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen #r virderade i den valuta som anvénds
i den ekonomiska miljé dir respektive féretag huvudsakligen ér verksamt (funktionell vatuta), I koncernredovisningen
anviinds svenska kronor (SEK), som ir moderfSretagets funktionella valuta och rapportvaluta. De funktionella valutor
som férekommer inom koncernen dr Svenska kronor (SEK), Norska kronor (NOK), Danska kronor (DKK) och Euro
(EUR) samt brittiska pund (GBP).

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utléindsk valuta omriiknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som giller pd
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och vid
omrikning av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrikningen,
Valutakursdifferenser pa utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan dvriga valutakursdifferenser ingdr i
rdrelseresultatet. Om valutakorseffekter av rorelsekaraktdr dr en vinst, netto redovisas de bland Svriga rérelseintiikter
och om det dr en torlust bland 6vriga rérelsekostnader,

2.6 Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utveckling av datasystem

Balanserade utgifter for utveckling av datasystem bestar av utvecklingskostnader i det egenutvecklade verksamhets-
systemet Jena, Systemet bade stddjer och driver verksamheten, och #r ett nddvindigt system for Jeipaks verksamhet,
Kostnader for underhall av programvaran kostnadsfors nér de uppstar. Utvecklingskostnader som ér direkt hinfériga
till utveckling och testning av identifierbara och wnika programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen,
redovisas som immateriella tillgingar nér f6ljande kriterier dr uppfyllda;

1) Det &r tekniskt mdjligt att firdigstilla programvaran sé att den kan anvéndas,

2) Foretagets avsikt dr att firdigstilla programvaran och att anviinda eller sélja den,

3) Det finns foruisdttningar att anviinda eller sélja programvaran

4) Det kan visas hur programvaran generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

5) Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anviinda eller silja
programvaran finns tillgingliga, och

6) De utgifter som dr hdinf6rliga till programvaran under dess utveckling kan beriknas pa ett tillforlitligt sétt,

Dirckt hinforbara utgifter som balanseras som en del av programvaran, innefattar utgifter for anstillda och en skilig
andel av indirekta kostnader.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors ndr de uppstir. Utvecklingskostnader
som tidigare kostnadsforts redovisas infe som tillging i efterféljande period.

Kundrelationer och kundavial
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Kundrelationer och kundavtal har férviirvats genom rérelsefSrviirv och viirderas initialt till verkligt virde, Efter
forvirvstidpunkten redovisas de till anskaffningsviirde minus ackumulerade av- och nedskrivningar, Avskrivningar
sker linjért Gver kundrelationernas och kundavtalens bedomda ekonomiska livslingd.

Avskrivningar .
Avskrivningar, for att férdela deras anskaffningsvirde ner till det beridknade restvérdet dver den beriknade
nyttjandeperioden, gbrs linjért enligt fljande:

Balanserade utgifter fér datasystem 5ar
Kundrelationer och kundavtal Sar
Ovriga immateriella tillgangar 54r
Varumdrke

Varumirken virderas som en del av det verkliga virdet vid férviiry av verksamhet frin tredje part, di varumirket har
ett virde som dr langsiktigt och da varumérket kan séljas separat frin resterande del av verksamheien eller da
varumérket har uppstétt genom kontrakt eller legala rattigheter, Varumirken har en obestdmbar nyitjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag fr eventuella nedskrivningar.

Goodwill et e e e e e L
Goodwill som uppkommer vid forvirv av dotterfSretag utgdr det belopp varmed summan av kdpeskillingen, eventuellt
minoritetsintresse och verkligt virde vid férvirvstidpunkten pa tidigare akticinnehav 6verstiger verkligt virde vid
forvirvstidpunkten pa identifierbara forviirvade nettotillgdngar. Goodwill pa f6rviiry av dotterfdretag redovisas som
immateriella tillgdngar. Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter vid prévning av eventuellt
nedskrivningsbehov,

Nedskrivning

Om indikation pd nedskrivningsbehov finns, beriiknas tillgangens dtervinningsviirde. Fér goodwill och varumarken
med obestdmbar nyttjandeperiod och immateriella tillgdngar som dnnu ¢j 4r firdiga for anviindning beriknas
dtervinningsvirdet dessutom arligen. dtervinningsviirdet dr det higsta av verkligt virde, med avdrag for
forsiljningskostnader, och nyttjandevérdet. Vid berikning av nytijandevirdet diskonteras framtida kassafléden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfii rénta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgingen. En
nedskrivning belastar resultatrikningen och redovisas nir en tillgdngs eller kassagenererande enhets redovisade virde
dverstiger dtervinningsvardet.

2.7 Materiella anliggningstillgingar

Alla materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsviirdet ingar utgifter som direkt kan héinfSras till férviirvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter [dggs till tillgdngens redovisade virde eller redovisas som en separat tillging, beroende pi
vilket som &r 1&mpligt, endast da det dr sannolikt att de framtida ekonomiska fSrmaner som dr forknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvirde kan mitas pa ett tillfarlitligt sitt,
Redovisat virde for den ersatta delen tas bort fran balansrikningen, Alla andra former av reparationer och underhdll
redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar, for aft férdela deras anskaffningsvirde ner till det beriknade restviirdet Gver den beriknade
nytijandeperioden, gbrs linjirt enligt f5ljande:

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Tillgdngarnas restvirde och nyttjandeperioder prévas varje balansdag och justeras vid behov, En tillgings redovisade
virde skrivs omgdende ner till dess atervinningsviirde om tillgingens redovisade viirde dverstiger dess bedémda
dtervinningsvirde.

Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jimfSrelse mellan forséljningsintékten och det redovisade virdet
och redovisas i Ovriga rérelseintikier respektive Ovriga rorelsekosinader i resultatrikningen,
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2.8 Nedskrivningar av icke-finansiella antiggningstillgdngar

TillgAngar som har en obestimbar nyttjandeperiod, exempelvis goodwill, skrivs inte av utan prévas drligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov, Materiella anldggningstillgdngar och sddana immateriella tillgdngar som skrivs av
bedéms med avseende pd virdenedging ndrhelst hindelser eller fordndringar i forhdllanden indikerar att det
redovisade viirdet kanske inte r atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed tiligdngens redovisade
viarde Gverstiger dess atervinningsvirde, Atervinningsvirdet ar det hdgre av tillgingens verkliga virde minskat med
forsiljningskostnader och dess nyttjandevirde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgingar pa de
ldgsta nivader dér det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). Fér materiella och
immateriella anldggningstillgangar, som tidigare har skrivits ner, gérs per varje balansdag en provning av om
aterforing boér gbras. Materiella och immateriella anldggningstillgingar som Jetpak ¢) birjat skriva av pd ir, i likhet
med goodwill, foremal f3r en arlig nedskrivningsprovning.

2.9 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgingar i fljande kategorier; finansiella tillgingar och skulder viirderade till
verkligt virde via resultatrikningen, lanefordringar och kundfordringar, finansiella tillgdngar som haélles till forfall,
finansiella tillgdngar som kan séljas samt Gvriga finansiella skulder, Klassificeringen 4r beroende av f6r vilket syfte
den finansiella tillgdngen férvirvades. Ledningen faststéller klassificeringen av de finansiella tillgingarna vid det
forsta redovisningstillfillet och omprdvar detta beslut vid varje rapporteringstilifalle,

Finanstella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen

Finansiella tillgngar och skulder véirderade till verkligt virde via resultatrdkningen ér finansiella instrument som
innehas for handel. En finansiell tillgang elier en finansiell skuld klassificeras i denna kategori om den férvirvas
huvudsakligen i syfte att siljas inom kort. Derivat klassificeras som att de innehas fr handel om de inte 4r
identifierade som sikringar,

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar som inte 4r derivat, som har faststéllda eller faststillbara
betalningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad, De ingér 1 omsittningstillgdngar med undantag f3r poster
med forfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggningstillgangar. Lanefordringar
och kundfordringar redovisas som kundfordringar, 8vriga fordringar respektive andra lingfristiga fordringar i
balansrikningen. Aven likvida medel ingér i denna kategori

Ovriga finansiella skulder
Koncernens uppléning {omfattar posten obligationslin och upplaning fran kreditinstitut) och leverantérsskulder
klassificeras som dvriga finansiella skulder, se beskrivning av redovisningsprinciper i avsnitt 2.14 och 2,15 nedan,

Allméinna principer

Kop och forséljningar av finansiella tillgangar och skulder redovisas pa affiirsdagen — det datum d4 Koncernen
forbinder sig att képa eller sdlja tillgngen eller skulden. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas fSrsta géngen till
verkligt virde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till
verkligt virde via resultatrikningen, Finansiella tillgingar och skulder virderade till verkligt viirde via resultat-
rikningen redovisas forsta gangen till verkligt virde, medan hinférliga transaktionskostnader redovisas 1 resultat-
rikningen. Finansiella tillgingar tas bort frin balansrikningen nir riitten att erhélla kassafléden frin instrumentet har
16pt ut eller Sverforts och Koncernen har dverfort i stort sett alla risker och fdrmaner som r forknippade med
dganderétten. Finansiella skulder tas bort frin balansrdkningen nir férpliktelsen i avtalet har fullgjoris eller pd annat
sdtt utsldckts.

Finansiella tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatriikningen och finansiella tillgingar som kan
siljas redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt vérde. Lanefordringar och kundfordringar, finansiella
tillgAngar som halles till férfall och vriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden,

Jetpak beddmer per varje balansdag, om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en
finangiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgdngar, ssom upphérande av en aktiv marknad eller ait det ¢j dr
troligt att géldendren kan uppfylla sina 4tagande. Om sadant bevis foreligger for finansiella tillgdngar som kan siljas,
tas den ackumulerade fortusten — berdknad som skillnaden mellan anskaffningsvirdet och aktuellt verkligt virde, med
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avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar som redovisats i resultatriikningen — bort fran eget kapital och redovisas i
resultatrikningen, Nedskrivningar av egetkapitalinstrument, vilka redovisats i resultatrdkningen, aterfors inte Sver
resultatrakningen, Nedskrivningsprévning av kundfordringar beskrivs i not 2.11 nedan.

2.10 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt virde och direfier till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning
av effektivrintemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning. En reservering for virdeminskning
av kundfordringar gérs nir det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som
ar frfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor, Visentliga finansiella svarigheter hos gildendren, sannolikhet for
att gildendren kommer att ga i konkurs eller genomg finansiell rekonstruktion och uteblivna eller frsenade
betalningar (forfallna sedan mer dn 30 dagar) betraktas som indikatorer pd att ett nedskrivningsbehov av en
kundfordring kan foreligga. Reserveringens storlek utgérs av skillnaden mellan tillgingens redovisade virde och
nuviirdet av beddmda framtida kassafldden, diskonterade med den ursprungliga effektiva rdntan, Savil forluster
avscende kundfordringar som tervunna tidigare nedskrivna kundfordringar redovisas i posten dvriga externa
kostnader i resultatrikningen.

Redovisat virde f6r kundfordringar, efter eventuella nedskrivningar, forutsitts motsvara dess verkliga virde, eftersom
denna post dr kortfristig 1 sin natur,

2.11 Likvida medel

I likvida medel ingr kassa, banktillgodohavanden, §vriga kortfristiga placeringar med férfallodag inom tre manader
frin anskaffningstidpunkten, Det foreligger ingen avvikelse i likvida medel mellan rapport &ver kassafléden och
rapport dver finansiell stillning,

2,12 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hdnféras till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatf, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.13 Leverantirsskulder

Leveranttrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt viirde och direfter til! upplupet anskaffningsvirde med
tillampning av effektivrintemetoden. Redovisat virde for leverantdrsskulder forutsétts motsvara dess verkliga vérde,
eftersom denna post dr korifristig till sin natur.

2.14 Upplning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas dérefter
till upplupet anskaffhingsvirde och eventuell skillnad mellan erbillet belopp (netto efter transaktionskostnader) och
aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrikningen fordelat Gver lineperioden, med tillimpning av
effektivrantemetoden.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorl.ig ritt att skjuta upp betalning av
skulden i dtminstone 12 ménader efter balansdagen.

Lanekostnader redovisas i resultatrikningen i den period till vilken de hinfor sig.

2,15 Derivat och sikringsredovisning

Derivatinstrument tmed positivt verkligt véirde redovisas i balansriikningen som tillgangar, medan derivatinstrument
med negativt verkligt viirde redovisas som skulder, Derivatinstrument redovisas till verkligt viirde pd balansdagen,
Virdeftrindringar redovisas pa olika sitt beroende pd om derivatinstrumentet klassificerats som séikringsinstrument
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eller ¢j. I de fall dér sikringsredovisning ¢j tillimpas redovisas virdeforindringen i resultatrikningen i den period da
den uppstar.

For derivatinstrurnent som utgdr sdkringsinstrument i en kassaflddessikring géller att den effektiva delen ay
virdeforéindringen redovisas 1 Ovrigt totalresultat, medan den ineffektiva delen redovisas direkt i resultatrikningen,
Den del av virdeforindringen som redovisas i Ovrigt totalresultat fors sedan Sver till resultatrikningen i den period di
den sikrade posten paverkar resultatrikningen, Rénteintikter och rintekostnader frin rinteswapar som utgdr
sdkringsinstrument i en kassaflddessékring redovisas netio i posten Riintekostnader i resultatrikningen,

Om frutsdttningarna for sékringsredovisning inte ldngre dr uppfyllda, fors de ackumulerade virdeforindringar som
redovisats { Ovrigt totalresultat 6ver till resultatrikningen i den senare period di den sikrade posten piverkar
resultatrakningen. Virdeforindringar frin och med den dag da forutsittningarna for sikringsredovisning upphér
redovisas direkt i resultatrdkningen, Om den sikrade transaktionen inte lingre fSrviintas intriffa dverfors
sikringsinstrumentets ackumulerade vardeforindringar omedelbart frén Ovrigt totalresultat till resultatrikningen.

Kassafl6dessikringar har anviinds néir rinteswapar anvinds for att ersitta upplining till rorlig rinta med fast rinta,

2.16 Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden beriiknas pé basis av de skatteregler som pd balansdagen ar beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander didr moderfiretagets dotterfOretag &r verksamma och genererar skattepliktiga intikter. Ledningen
utviirderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjilvdeklarationer avseende situationer dér tillimpliga skatteregler dr
foremal £6r tolkning och gor, nér sa beddms limpligt, avsittningar for belopp som troligen ska betalas till
skattemyndigheten,

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, entigt balansrikningsmetoden, pé alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skaiteméssiga virdet pa tillgangar och skulder och dessas redovisade virden i koncemredovisningen, Den
uppskjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar till f61jd av en transaktion som utgér den forsta
redovisningen av en tillgdng eller skuld som inte &r eit rorelseférviry och som, vid tidpunkten f6r transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemissigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt beriiknas med tillimpning av
skattesatser {och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som f6rvintas gilla nir den bertrda
uppskjutna skatiefordran realiseras eller den uppskjuina skatteskulden regleras,

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida skatiemissiga Sverskott kommer att
finnas tillgingliga, mot vilka de temporira skilinaderna kan utnytijas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporiira skillnader som uppkommer pé andelar i dotterfiretag, forutom dér tidpunkten
for aterfdring av den temporira skillnaden kan styras av Koncernen och det dr sannolikt att den temporira skillnaden
inte kommer att dterforas inom Gverskadlig framtid.

2,17 Ersattningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Koncernforetagen har olika pensionsplaner och bade avgifisbestimda och fdrménsbestimda planer forekommer.,
Pensionsplanema finansieras vanligen genom betalningar ¢ill forsikringsbolag eller forvaltaradminisirerade fonder,
enligt periodiska aktuariella berfikningar.

Férménsbestimda planer utmérks av att de anger ett belopp f8r den pensionsférman en anstilld erhaller efter
pensionering, vanligen baserat p en eller flera faktorer som alder, tjdnstgdringstid och l6n.

Den skuld som redovisas i balansrikningen avseende formansbestimda pensionsplaner ér nuvirdet av den
fdrménsbestiimda forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt viirde pd forvaltningstillgdngama, Den frmansbestimda
pensionsfdrplikiclsen beriknas arligen av oberoende aktuarier med tillimpning av den s.k. projected unit credit
method. En nettordnteintikt/kostnad bertiknas med diskonteringsréintan p den forméansbestimda pensionsskulden eller
— tillgangen, netto. Diskonteringsriintan baseras pa rintesatsen for forstklassiga foretagsobligationer som ér utfirdade i
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samma valuta som erséttningarna kommer att betalas i och med 18ptider jimforbara med den aktueila pensions-
skuldens, Koncernens forméansbestimda pensionsplaner finns i det norska dotterfdretaget och diskonteringsrintan har
faststillts utifrin rintesatsen pa norska bostadsobligationer,

Aktuariella vinster och férluster som uppstar fran erfarenhetsbaserade justeringar och férindtingar i aktuariella
antaganden redovisas i Gvrigt totalresultat i den period da de uppstar.

Kostnader avseende tjinstgtring under tidigare perioder redovisas direkt i resultatrikningen, om inte férindringarna i
pensionsplanen #r villkorade av att de anstillda kvarstar i tjinst under en angiven period (intjinandeperioden), I sidana
fall fordelas kostnaden avseende tjdnstgbring under tidigare perioder linjirt Sver intjinandeperioden.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Jetpak avgifter till offentligt eller privat adminisirerade pensions-
forsiikringsplaner pé obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncemen har inga ytterligare betalningsforpliktelser
nér avgifterna vil dr betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nir de férfatler till betalning. Férutbetalda
avgifter redovisas som en tillgng i den utsirickning som kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar
kan komma koncemen tillgodo.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersiittningar vid uppsigning utgér nir en anstillds anstillning sagts upp av Jetpak fire normal pensionstidpunkt eller
dé en anstilld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersitiningar. Jetpak redovisar avgingsvederlag nir
koncernen bevisligen ér frpliktad endera att sfiga upp anstillda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till
aterkallande, Forméner som fOrfaller mer dn 12 ménader efter balansdagen diskonteras till nuvirde.

Rorlig lon

Kongcernen redovisar en skuld och en kostnad fr rorlig 18n, baserat pd en formel som beaktar den vinst som kan
hénforas till medertretagets aktiefigare efter vissa justeringar. Koncernen redovisar en avsittning niir det finns en
legal forpliktelse eller en informell forpliktelse pd grund av tidigare praxis.

2.18 Avsiittningar

Avsiittningar redovisas ndr Koncernen har en legal eller informell forpliktelse till foljd av tidigare hindelser, det 4r
sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att kréivas for atf reglera atagandet, och beloppet har beriknats pa ett
tillfrlitligt siitt. Inga avsdtiningar gérs for framtida rorelseférlusier,

Avsittningarna virderas till nuviirdet av det belopp som fGrviintas Kriivas for att reglera forpliktelsen, Harvid anvinds
en diskonteringsriinta fore skatt som dterspeglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende viirdet av pengar
och de risker som dr forknippade med avséttningen. Den Skning av avsdttningen som beror pa att tid forflyter redovisas
som rintekostnad,

219 Intikisredovisning

Farsdlining av tjdnster

Koncemnen erhaller sina intdkter fran transporttjdnster, dir ersittning erhalls antingen via direktfakturering till kund
elleri form av franchiseintikter fran franchisetagare. Intikten redovisas nér det ekonomiska utfallet av en leverans som
utforts av foretaget kan beriknas pa ett tillforlitligt sdtt och det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar
forknippade med tjénsten kommer att tillfalla bolaget. I normalfallet intréffar detta efter leverans och mottagaren
godként leveransen.

Réinteintikter
Rénteintikter intéiktsredovisas fordelat Gver 16ptiden med tillimpning av effektivrintemetoden.

2.20 Leasing

Merparien av koncernens leasingavtal bestdr av hyra av lokaler, vilka i normalfallet 18per Sver 36 manader enligt
sedvanliga villkor,
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Leasing dir en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behélls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gérs under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran
leasegivaren) kostnadsfors i resultatrikningen linjirt Sver leasingperioden,

Leasing av anliggningstillgingar, ddr Jetpak i allt viisentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som férknippas
med dgandet, klassificeras som finansiell leasing.

221 Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld i Koncernens finansiella rapporter i den period dé
utdelningen godkinns av moderféretagets aktiedgare,

222 Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tilldmpning av RFR 2 innebir ati moderbolaget s langt som méjligt tillimpar alla
av EU godkéinda TFRS inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning, Skillnaderna mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs
nedan,

Andrade redovisningsprinciper
De dndringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer som har tréitt ikraft och géller for rikenskapséret 2017 avser
frimst foljande omraden:

e Andringar i IAS 7 Rapport dver kassafléden ("Disclosure Initiative”)
¢ Andringar i IAS 12 Inkomstskaiter (Redovisning av uppskjutna skattefordringar pa orealiserade forluster)

Moderbolaget har tillampat dndringarna i IAS 7 for forsta gingen i arsredovisningen 2017, Jetpak Top Holding ABs
skulder hinforliga till finansieringsverksamheten bestar av obligationsldn samt uppléning frin kreditinstitut. En
avstimning mellan ingdende och utgiende balanser avseende dessa poster finns i not 28, Jamfdrande information for
perioder fore 2017 har inte limnats.

Baserat pa hur moderbolagets verksamhet ser ut idag finns ingen paverkan av forindringen i IAS 12,

Andringar i RFR 2 som dnnu inte har tritt i kraft
Rédet {6r finansiell rapportering har dven beslutat om foljande dndringar som dnnu inte har tréitt ikraft,

1FRS 9 Finansiella instrument

Den nya standarden for finansiella instrument behandlar klassificering, virdering och redovisning ay finansiella
tillgangar och skulder. (jamfor besktivning avseende IFRS 9 i avsnitt for koncernen ovan). Andringarna i RFR 2
avseende IFRS 9 ska tilldtmpas for riikenskapsar som borjar 1 januari 2018 eller senare.

Med hinsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning behdver fSretag inte tilliimpa IFRS 9 i juridisk person,
Om eit fretag inte tillaimpar IFRS 9 ska foljande tillimpas:

e  Principerna i IFRS 9 betréffande nir finansiella instrument ska redovisas i, och tas bott iftdn, balansrikningen
ska tillimpas,

» Finansiella insttument ska virderas med utgdngspunkt i anskaffningsvirdet.

+  Derivatinstrument med negativt verkligt véirde ska redovisas till detta virde, sivida inte annat féljer av
punkten 4 (virdepappersportfdlj) eller punkten & (sikringsredovisnig) nedan.

e Vid tillimpning av 4 kap. 9 § AR far en virdepappersportfblj utgora en post om foretaget har utformat och
dokumenterat en riskspridningsstrategi och de finansiella instrumenten i viirdepappersportfotjen klart kan
identifieras. Denna princip ska tillimpas konsekvent.

¢ Vid berdkning av nettofSrsiljningsvirdet pa fordringar som redovisas som omsittningstillgangar ska
principerna fér nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillimpas,




30

s Vid beddmning och beriikning av nedskrivningsbehov for finansiella tillgdngar som redovisas som
anldggningstillgingar ska principemna fér nedskrivningsprévning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas
nér sd dr méjligt,

o Rinteintdkier och riintekosthader ska redovisas enligt effektivrintemetoden, Utdelningsintikter ska redovisas
nir:

o foretagets ritt att erhdlla betalning av utdelningen ar fastslagen,

o det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som ér forknippade med utdelningen kommer att tillfalla
foretaget, och

o utdelningen kan virderas p3 ett tillférlitligt satt.

e Vid tilldmpning av sikringsredovisning ska foretaget uppritta och folja interna instruktioner som uppfyller
villkoren i [FRS 9 i friga om nir sikringsredovisning far tillimpas och vilka finansiella instrument som far
ingd i ett sdkringsforhallande,

o  Foretaget ska lamna upplysningar om de principer som tillimpas for sikringsredovisning,

Baserat pa hur moderbolagets verksamhet ser ut idag finns ingen pdverkan av f6rindringen i IFRS 9,

IFRS 15 Intckter fran avtal med kunder

Andringarna i RFR 2 avseende IFRS 15 ska tillimpas 1 januari 2018 eller senare. (jamfdr beskrivning av IFRS 15 i
avsnitt for koncemen ovan)

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskatining behéver reglerna i IFRS 15 betriffande intdkisredovisning
av prestationsitaganden som uppfylls dver tiden vid utfrande av uppdrag till fast pris i branscher som avses i 17 kap.
23 § inkomstskattelagen inte tillimpas i juridisk person. Uppdragen far alternativt redovisas som intikt senast nir
arbetet visentligen dr fullgjort (firdigstillandemetoden). Intifl dess redovisas pagaende arbeten for annans rikning.
IFRS 15 innehaller tvd alternativa metoder fOr att redovisa dvergangen till den nya standarden. De principer som viljs
for redovisning av dvergangen 1 koncernredovisningen ska dven tilldmpas i juridisk person,

Baserat pd hur moderbolagets verksamhet ser ut idag finns ingen paverkan av forindringen i IFRS 15,

IFRS 16 Leases

Den nya leasing standarden innebir framfr allt forindringar i det sétt som leasingavtal ska redovisas hos leasetagaren.
En leasetagare ska redovisa samtliga leasingavtal som tillgingar och skulder 1 balansrikningen, med undantag fér
kortfristiga leasingavtal och leasingavtal dir virdet pa de underliggande tillgingarna ér ringa.

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning behdver reglerna i IFRS 16 inte tillimpas i juridisk person.
For de foretag som villjer att tillimpa undantaget infors istilllet regler som omfattar de principer som ska tillimpas for
redovisning av leasingavtal hos leasetagare och leasegivare, redovisning av sale-and-lease-back transaktioner samt
upplysningskrav. Andringarna i RFR 2 avseende IERS 16 ska borja tillimpas rikenskapsar som botjar 1 januari 2019
eller senare (forutsatt EUs godkéinnande).

Baserat pa hur moderbolagets verksamhet ser ut idag finns ingen péverkan av forindringen i IFRS 16.

Forslag till dndringar av RER 2 som dnnu inte har tréit ikraft

Rédet for finansiell rapportering publicerade i september 2017 ett antal férslag till &ndringar i RFR 2 till foljd av
IASBs nya och dndrade standarder, Slutligt dndringsmeddelande forvintas att publiceras i bdrjan av januari 2018
tillsammans med uppdateringarna av RFR 2,

Uppstillningsform for resultat- och balansrikning
Moderbolaget anvinder de uppstéllningsformer som anges i drsredovisningslagen, vilket bland annat medfr att en
annan presentation av eget kapital tillimpas och att avsittningar redovisas under en egen rubrik i balansrikningen.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhéllna utdelningar
redovisas som intikter,
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Nir det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterbolag minskat i vérde gérs en berikning av
atervinningsvirdet. Ar detta ldgre 4n det redovisade virdet gdrs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posten
Resultat frdn andelar { koncernbolag,

Finansiella instrument

Moderbolaget tillampar inte IFRS 9 Finansiella instrument. 1 moderbolaget tillimpas en metod med utgdngspunkt i
anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen.

Det innebdr att finansiella anldggningstillgangar vérderas till anskaffningsviérde minus eventuell nedskrivning och
finansiella omsé#ttningstillgdngar enligt l4gsta vérdets princip. Finansiella skulder virderas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden. Principer for inbokning och bortbokning av finansiella
instrument motsvarar de som tilldmpas f6r koncernen och som beskrivs ovan.

Koncernbidrag och aktiedigartillskott
Limnade aktiefgartillskott redovisas som en Skning av virdet pa aktier och andelar. En bedémning gérs direfter av
huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vérdet pa aktier och andelar ifraga.

Ett koncernbidrag som moderbolaget erhéller fran ett dotierforetag redovisas under bokslutsdispositioner,
Koncernbidrag limnade frin moderbolag till dotterforetag redovisas som en 6kning av andelar i koncernforetag,

Not3 Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom gin verksambhet for olika finansiella risker; marknadsrisk (valutarisk, rinterisk i verkligt
virde och rinterisk i kassaflddet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pa ofSrutsdgbarheten pa de finanstella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa Koncernens finansiella resultat.

Moderbolaget dr exponerad for motsvarande tisk som koncernen som helhet avseende foréindringar i marknadsriintor.

Riskhanteringen skdts av CFO (Chief Financial Officer) i samrad med styrelsen, enligt policies som faststéllts av
styrelsen. CEO identifierar, utvirderar och sékrar finansiella risker i néira samarbete med Koncernens operativa
enheter. Styrelsen upprittar skriftliga policies savil for den dvergripande riskhanteringen som fér specifika omraden,
sdsom valutarisk, rinterisk, kreditrisk, anvindning av derivata och icke-derivata finansiella instrument samt placering
av dverlikviditet,

a) Marknadsrisk

(1) Valutarisk

Koncernen utsétts for vahutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar, framfor allt avseende NOK, EUR och
DEK samt GBP, Jetpaks redovisning sker i svenska kronor, men koncernen har verksamhet i de nordiska linderna
Sverige, Norge, Danmark och Finland samt i Holland och England. Detta gor att koncemnen #r exponerad for
valutarisker pa grund av att ogynnsamma fordndringar i valutakurser kan paverka resultat och eget kapital negativt,

Koncernens exponering for forindring i valuta kan beskrivas som omrikningsexponering respektive transaktions-
exponering.

Omrdkningsexponering
De utldndska dotterbolagen tillgingar med avdrag for skulderna utgdr en nettoinvestering i utlandsk valuta, som vid
konsolideringen ger vpphov till en omriikningsdifferens.

Transaktionsexponering
Koncernen dr inte utsatt for transaktionsexponering i ndgon stérre omfattning, da respektive land i huvudsak har
transaktioner denominerade i den lokala funktionella valutan. Resultatet piverkas av valutakurseffekter vid
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koncerninterna mellanhavanden samt i de fall kundavtal eller leverantSrsavtal dri en annan funktionell valuta #n vad
som géller for respektive bolag inom Jetpak-koncernen.

Om den svenska kronan hade firsvagats/forstirkts med 5 % i forhaHande till den norska kronan (NOK) mied alla andra
variabler konstanta, skulle resultatet for riikenskapsaret ha varit ca 2,1 msek hdgre/ldgre, i koncemen (fSre skatt), till
stirsta delen som en f6ljd av omritkning av koncerninterna mellanhavanden, vilka piverkar resultatet. Den storsta
exponeringen har koncemen mot NOK da verksamheten jdmte Sverige &r koncernens mest omfattande, Mot vriga
valutor dir bolaget har exponering skulle effekterna (med samma antaganden som analysen for NOK) varit ca 0,4
msek pad EUR, ca 0,1 msek pa DKK och 0 msek p4 GBP,

(i) Rinterisk avseende kassafliden och verkliga vdrden
Eftersom koncernen inte innehar nigra visentliga rintebirande tillgdngar, 4r koncemens intikter och kassafléde fran
den lépande verksamheten i allt viéiseniligt oberoende av forindringar i marknadsréintor,

Koncernens rinterisk uppstar genom langfristig upplining, Uppldning som gdrs med rorlig rinta utsitter Koncernen
for rinterisk ayseende kassafldde. Upplaning som gérs med fast rinta utsitter Koncernen f6r rinterisk avseende
verkligt virde, Merparten av Koncernens upplining 18per med r6rlig rédnta varfor Koncernen friimst &r exponerad for
kassaflédesrisk.

Koncemnen analyserar sin exponering for rinterisk genom aft gira kéinslighetsanalyser vid frindringar i réinta, Med
dessa scenarier som utgangspunkt berdknar bolaget den inverkan pé resultatet som men angiven rinteéindring skulle ha.

Efter refinansiering av koncernen i december 2016 upptogs finansiering via en foretagsobligation iill totalt nominellt
belopp om 400 000 tkr férdelat pa fyra hundra obligationsandelar vilka noterats pd Nasdaq Stockholm, Obligationen
16per med rinta om 6.4% + STIBOR. Inget nytt réinteswapavtal har ingatts, Rintekostnaderna periodiseras och
plverkar darfdr 16pande resultatrakningen.,

Om réntorna pa koncemens upplaning i svenska kronor per den 31 december 2017 varit 1 procentenhet hdgre/lagre
med alla andra variabler konstanta hade resultatet 2017 fiir koncernen varit 3 151 tkr (2016: 1 473 tkr) ligre/hdgre
{efter skatt), huvudsakligen som en effekt av hdgre/ligre rintekostnader for upplaning med rérlig rinta,

b) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncemnniva, Kreditrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gentemot Koncernens kunder, inklusive utestdende fordringar
och avtalade transaktioner. Om kunder kreditbedéms av oberoende virderare, anvéinds dessa beddmningar, I de fall d&
ingen oberoende kreditbeddmning finns, gérs en riskbedémning av kundens kreditvirdighet dér dennes finansielia
stillning beaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Individuella risklimiter faststills baserat pa interna
eller externa kreditbeddmningar i enlighet med de griinser som satts av styrelsen, Anvindningen av kreditgrinser f5ljs
upp regelbundet.

Den maximala kreditriskexponeringen utgdrs av det bokforda virdet pd de exponerade tillgdngama.
¢) Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestdr { att koncernen saknar likvida medel f8r betalning av sina &taganden. Risken hanteras
genom att koncernen genom att styrelsen sikerstiller att det finns tillrickligt med likvida medel, tillginglig
finansiering genom avtalade kreditfaciliteter och mdjligheten att stinga marknadspositioner. Finansieringsrisk avser
risken att koncernen inta kan uppbringa tillriicklig finansiering till en rimlig kostnad.

Per den 31 december 2017 har koncernen en likviditet om 38 167 tkr (2016; 40 190 tkr) samt en outnyttjad
kreditfacilitet om 20 000 tkr, Under 2016 upptog koncernen som ett led i en refinansieringsprocess eit obligationslin
uppgiende till totalt nominellt belopp om 400 000 tkr som forfaller den 2 december 2020, Obligationslinet 16per med
en halvarsvis amorteringsplan om 7 500 tkr/halvar och kvartalsvis réintebetalning baserad pa en rérlig rinta (STIBOR 3
manader + 6.4%). I rintevillkoren framgar att rintebasen (STIBOR 3 manader) aldrig kan vara ldgre dn 0. P&
forfallodagen kommer koncernen att behéva refinansiera sina utestdende skulder. Koncermens fSrmiga att refinansiera
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denna skuld beror pd villkeren f6r de finansiella marknaderna i allminhet vid denna tidpunkt, Som ett resuliat, kan
koncerens tillging till finansieringskillor vid en viss tidpunkt inte vara tillgiingligt pd formanliga villkor, eller

dverhuvudiaget. Koncernens fSrmaga att refinansiera sina skuldforpliktelser pa fordelaktiga villkor, eller

dverhuvudtaget, kan ha en viisentlig negativ effekt pa koncernens verksambhet, finansiella stdllning och resultat.

Koncernens obligationsldn ar férenat med villkor som bestér av ett antal icke-finansiella nyckeltal och finansiella
nyckeltal som trider i kraft om obligationsldnet utdkas utdver nuvarande lan, men inom ramen for obligationsavtalet,
De finansiella nyckeltalen som tréider i kraft dr bl.a. att riintebdrande nettoskuld i forhallande till EBITDA inte far
Overstiga 4 for de firsta 12 minaderna av obligationens 18ptid.

Loptidsfordelning av kontrakisenliga betalningsdtaganden relaterade till koncemens skulder presenteras i tabellerna
nedan, Beloppen ir inte diskonterade viirden och innehéller i forekommande fall dven rintebetalningar vilket innebir
att dessa belopp inte dr mdjliga att stimma av mot de belopp som redovisas i balansrikningarna, Belopp i utlindsk
valuta samt belopp som ska betalas baserat pd en rrlig réinta har uppskattats genom att anviinda de pd balansdagen

gillande valutakurserna och rintesatserna.

Koncernen

Belopp i tusental kronor (tkr)

Per 31 december 2017
Obligationslan

Upplaning

Skulder avseende finansiell leasing
Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Totalt

Per 31 december 2016
Obligationslan

Uppléning

Skulder avseende finansiell leasing
Leverantérsskulder och Gvriga skulder
Totalt

Moderbolaget

Belopp i tusental kronor (tkr)

Per 31 december 2017
Obligationslin

Leverantdrsskulder och Gvriga skulder
Totalt

Per 31 december 2016

Uppléning

Leverantorsskulder och Gvriga skulder
Totalt

3.2 Hantering av kapitalrisk

Milet avseende kapitalstrukturen ir att trygga koncernens férmdga att fortsitta sin verksamhet, sd att den kan

Mindre in Mellan1 Mellan2 Merin35
14r och2ar ochSér Totalt
39 736 38762 377789 456 287
15 600 102 — 15 702
3 864 1 850 - 5714
138 148 - - 138 148
197 348 40715 377789 615 851
40 360 39400 416 400 496 160
15 600 — - 15 600
2 044 1783 - 3 827
131 422 — - 131 422
189 426 41183 416 400 647 009

Mindre in Mellan1 Mellan2

1dr och24r ochSéar Totalt
39 736 38762 377789 456 287
142 345 - - 142 345
182 080 38762 377789 598 631
40 360 39400 416 400 496 160
7197 - — 7197
47 557 39400 416 400 503 357

fortsiitta att generera avkastning till aktieigarna och nytta for andra intressenter och att uppritihélla en optimal
kapitalstruktur fr att hdlla kostnaderna for kapitalet nere.

Pa samma sétt som andra fdretag i branschen beddmer Jetpak kapitalet pa basis av skuldsittningsgraden, Detta
nyckeltal berfiknas som neftoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld beriknade som rintebdrande skulder och
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minskade med rintebirande tillgingar och likvida medel. Totalt kapital berdknas som Eget kapital i koncernens
balansrikning plus nettoskulden,

Skuldséttningsgraden per balansdagen var som fSljer:

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Total Upplaning 401 413 411 540 216 153
Avghr: likvida medel -38 617 -40 190 -13 356
Nettoskuld 362 795 371 350 202 797
Totalt eget kapital 300939 287377 522 637
Summa kapital 663 734 658 728 725 435
Skuldsittningsgrad 55% 56% 28%
Nettosk ul & EBITDA 4 30 4

3.3 Finansiella instrument per kategori

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och finansiella skulder i f8ljande kategorier:
1. finansiella tillgangar och skulder viirderade till verkligt virde via resultatrikningen,

fanefordringar och kundfordringar,

finansiella tillgdngar som hdlles till frfall

finansiella tillgingar som kan séljas

dvriga finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvérde

S ol

Ledningen faststélller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det fSrsta redovisningstillfillet och omprévar
detta beslut vid varje rapporteringstillfélle, Jetpak innehar i nuldget finansiella instrument i kategorierna nimnda under
punkt 2 och 5.

T upplysningssyfte ska varje finansiellt instrument som vérderas till verkligt viirde hinfras till en av tre nivéer i en s
kallad varderingshierarki, beroende pa vilken information som anvinds for att faststélla det verkliga vérdet,

* Nivd 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder,

e Niva 2: Andra observerbara indata for tillgéngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i Niv4 1, antingen
direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs hirledda frin prisnoteringar).

« Niva 3; Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara
data).

En berdkning av verkligt virde baserat pd diskonterade framtida kassafloden, dir en diskonteringsriinta som speglar
motpartens kreditrisk utgér den mest visentliga indata, beddms inte ge nigon visentlig skillnad jimfort med redovisat
virde fSr finansiella tiligdngar och finansiella skulder som ingfr i nivd 2.

For samiliga finansiella tillgdngar och finansiella skulder (exklusive emitterat obligationslan) som redovisas till
upplupet anskaffningsviirde anses dirfér det redovisade vérdet vara en god approximation av det verkliga virdet.
Verkligt virde fér det emitterade obligationslanet som redovisas till upplupet anskaffningsvirde uppgar till 400
MSEK. Obligationen ir noterad pa Nasdaq Stockholm varfdr verkligt virde kan hirledas frin noterat pris pd aktiv
marknad (Nivé 1).

3.4 Finansiella risker moderforetaget

Per balansdagen foreligger inga valutarisker i moderforetaget da férekomsten av transaktioner eller finansiella
tillgéngar och skulder denominerade i annan funktionell valuta 4n SEK inte foreligger.
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Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utviirderas 1§pande och baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida hindelser som anses rimliga under rddande férhallanden,

Yiktiga uppskattningar och anfaganden fir redovisningsindamal

Koncernen gér uppskatiningar och antaganden om framtiden, De uppskattningar for redovisningsiindamal som blir
foljden av dessa kommer, definitionsmaéssigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och
antaganden som innebir en betydande risk for viisentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder
under nastkommande rikenskapsar anges i huvuddrag nedan.

Privning av nedskrivningsbehov for goodwill och varumirke

Jetpak undersoker varje ar om nigot nedskrivningsbehoy foreligger for goodwill och varumérke, i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs i not 2.9 Nedskrivningar av icke-finansiella anldggningstillgangar,
Atervinningsvirden f8r kassagenererande enheter har faststills genom beréikning av nyttjandevirde. ESr dessa
berikningar maste vissa uppskattningar géras, se not 12,

Redovisade viirden per balansdagen for goodwill och varumirke fordelade pa kassagenererande enheter framgar av not
12. Under 2017 ser inte Jetpak nigot behov fir nedskrivning av dverviirden,

Bedémning av forlustkontrakt
Jetpak underséker 16pande om nagot avsittningsbehov foreligger for ingéngna forlustbringande kontrakt.

Under 2016 var Jeipak involverat in en tvist kring tolkningen av ett ingdnget kund kontrakt avseende distribution ay
bagage. Tvisten 6verfordes fOr 16sning 1 ett skiljedomsfdrfarande och har under 2017 16sts, Jetpak avsatte mot
bakgrund i tvisten 50,3 MSEK i potentiell forlust i kontraktet. En del avsdg under 2016 fakturerade belopp uppgaende
till 16,9 MSEK och en del avsag framtida estimerade fakturerade belopp 2017-2018.

Den redovisningsmdssiga slutjusteringen har pdverkat bolagets rérelseresultat med 32,1 MSEK genom aterforing av
kvarvarande delar av det belopp som reserverades i december 2016 pé 50,3 MSEK med avdrag for forlikningsbelopp
och erlagda advokatkostnader. Justeringen &r bokad som Svriga rérelseintikter.

Transaktioner med aktiefigare

I samband med bolagets refinansiering i december 2016 sattes medel av pd ett spirrkonto (s.k. escrow konto) for att
tdcka mdjliga framtida kundforluster kopplade till bolagets affdr kring transporter av borttappat bagage.

Efter att den redovisningsméssiga slutjusteringen har skett har bolaget genomfort en engdngsbetalning till Polaris
Private Equity II K/S samt Polaris Private Equity 11 K/S i enlighet med paragraf 3:5 1 aktiedverlatelseavtalet mellan
Polaris Private Equity IT K/S, Polaris Private Equity III K/S, Kommanditselskapet af 8 Februar 2005,
Kommanditselskapet af 1 Marts 2009 och Jetpak Top Holding AB for slutreglering av verldtelsen av aktierna i P-
Jetpak 2012 AB och P-JP 2005 AB, Samt i enlighet med Jetpak Top Holding AB:s obligationsavtal paragraf 4.2(e)(iii).
Transaktionen har som ett led i beddmningen av att koncernbildningen med Jetpak Top Holding (publ) som
moderbolag, var en transaktion mellan parter under gemensamt bestdmmande inflytande, redovisats inom eget kapital
under “transaktioner med aktiedgare”.

Pensionsférmaner

Pensionsforpliktelsernas nuvéirde dr beroende av ett antal faktorer som faststills pd aktuariell basis med hjilp av ett
antal antaganden. I de antaganden som anvénts vid faststdllande av nettokostnad (intdkt) for pensioner ingar
diskonteringsriintan. Varje forindring i dessa antaganden kommer att inverka pé pensionsforpliktelsernas redovisade
viirde,

Koncernen faststéller limplig diskonteringsrinta i slutet av varje ar. Detta &r den riinta som anviinds for att faststilla
nuvirdet av bedémda framtida utbetalningar som fSrvéintas krivas for att reglera pensionsforpliktelserna. Vid
faststillande av ldmplig diskonteringsrinta beaktar Koncernen siintorna for forstklassiga foretagsobligationer som ér
uttryckta i den valuta i vilken ersittningarna kommer att betalas, och som har 18ptider som motsvarar bedmningarna
fér den aktuella pensionsforpliktelsen. Vid faststillande av diskonteringsrintan fér Koncernens norska forméns-
bestimda pensionsplan har norska bostadsobligationer anviints,




Andra viktiga antaganden rorande pensionsforpliktelser baseras delvis pd radande marknadsvillkor, Yiterligare

information ldmnas i not 23,

Not5 Segment

Koncernens verkstitlande direkt6r utgér koncetnens hogste verkstiillande beslutsfattare, Foretagsledningen har
faststdllt rérelsesegment baserat pa den information som tillhandahalls verkstillande direktdren och som denne
anvinder for fordelning av resurser samt utvirdering av resultatet i koncernen,, Den interna rapportstrukturen far sin
utgangspunkt i koncernens tvd verksamhetsgrenar vilket utgdrs av Express Ad-hoc (f.d. Express) och Express
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Systemized (f.d. Logistik). Bolaget har under &ret dépt om segmenten fir ait pa ett biitre siit beskriva de i segmenten

undetliggande tjinsternas karaktdr,

Express Ad-hoc

Inom segmentet Express Ad-hoc tillhandahdlls bolagets transporttjdnster (bade mark- och flygburna) vilka
karaktiriseras av ett spontant kundbehov, dven kallat ad hoc, Huvudsakliga tjanster inom segmentet dr Courier
Express, Jetpak Direct och Jetpak NextDay.

Express Systemized

Inom segmentet Express Systemized tillhandahélls bolagets transporttjinster (bade mark- och flygburna} vilka

karaktiiriseras av eit systematiskt eller planerat kundbehov, Huvudsakliga tjinster inom segmentet ar Courier Logistics,

Customer Specific och Linehaul,

Intikter och resultat

Nedan visas koncernens intikter och resultat fér vatje rapporterbart segment. Nettoomséttning bestdr enbart av externa

intikter,

Bolaget har under tredje kvartalet klassat om tva stdrre kundfléden mellan segmenten, en fiytt frin Express Ad-hoc till
Express Systemized. Flytten har genomforts mot bakgrund av ursprungligen felaktig implementation av kunderna. De

biada omflyitade kundflddena &r av systematisk karaktér och ¢j av ad hoc karaktér, Segmentstabellerna har justerats

enligt nedan.

Express Express Koncern- Totalt
2017-01-01 —2017-12-31 Ad-hoc  Systemized gemensamt koncern
Nettoomsittning -22 520 22 520 0
Ovriga rérelseintikter 0
Summa intikter -22 520 22 520 0 ]
Direkta kostnader 20 539 -20 539 0
T#ckningsbidrag -1981 1981 0 0
Ovriga externa kostnader 0 0
Personalkostnader 0 ¢
Av och nedskrivning av materiella och 0 ¢
immateriella anliggningstillgingar
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa kostnader 20 539 -20 539 0 0
Rérelseresultat -1 981 1981 0 0
Finansiella intikter 0 0
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fore skatt -1981 1981 0 0




Express Express Koncern- Totalt
2016-01-01 - 2016-12-31 Ad-hoc __ Systemized gemensamt koncern
Nettoomsittning -30 141 30 141 0
Ovriga rérelseintikter 0
Summa intikter -30141 30 141 0 0
Direkta kostnader 28 547 -28 5347 0
Tiickningsbidrag -1 594 1594 0 0
Ovriga externa kostnader 0 0
Perscnalkostnader 0 0
Av och nedskrivning av materiella och 0 0
immateriella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 0 0
Summa kostnader 28 547 -28 547 0 0
Rirelseresultat -1 594 1594 0 0
Finansiella intikter 0 0
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fore skatt -1594 1594 0 0
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Segmentsnoten nedan f6r 2017 vs 2016 innehéller de re-allokeringar som dr kopplade till bolagets handling-stationer

med egen anstiilld personal.

Express Express Koncern- Totalt
2017-01-01 — 2017-12-31 Ad-hoc Systemized gemensamt  koncern
Nettoomsitining 363,375 392,335 755,710
évriga r8relseintikter 49,498 49,498
Summa intikter 363,375 392,335 49,498 805,207
Direkta kostnader -205,814 -324,027 -5,435  -535,276
- varav reallokerade personal- -19,242 -26,085 -897

och Svriga externa kostnader

Tickningsbidrag 157,561 68,308 44,063 269,931
Ovriga externa kostnader 49,835  -49 835
Personalkostnader -116,443  -116,443
Av och nedskrivning av materiella och
immaterielia anldgeningstillgdngar -8,537 -8,537
évriga rérelsekostnader 1,450 ~1,450
Summa kostnader -205,814 -324,027 -181,701 -711,541
Raérelseresultat 157,561 68,308 -132,203 93,660
Finansiella intdkter 17 17
Finansiella kostnader -31,981  -31,981
Resultat fore skatt 157,561 68,308 -164,167 61,702




Express Express Koncern- Totalt
2016-01-01 - 2016-12-31 Ad-hoc Systemized gemensamt _ koncern
Nettoomsitining 353,607 348,132 701,739
Ovriga rérelseintikter 23,446 23,446
Summa intikter 353,607 348,132 23,446 725,185
Direkta kostnader -199.831 -289,014 -5,404  -494,249
- varay reallokerade personal- -12,540 -20,809 -834

och Jvriga externa kostnader

Tickningsbidrag 153,777 59,118 18,042 230,936
Ovriga externa kostnader -98,236  -98,236
Personalkostnader -116,468 -116,468
Av och nedskrivning av materiella och
immatericlla anldggningstillgangar 131,952 -131,952
Ovriga rérelsekostnader -3,778 -3,778
Summa kostnader -199,831 -289,014 -355,838 -844,683
Rirelseresultat 153,777 59,118 -332,392  -119,498
Finansiella intikter 274 224
Finansiella kostnader -19,391  -19,391
Resultat fore skatt 153,777 59,118 -351,559  -138,665

Nettoomsiittningens fordelning pa geografiska omraden
Nedan fordelning baseras pa vilket land forséljningen skett ifran.

Koncernen

Sverige
Norge
Finland
Danmark
Holland
Storbritannien

Ingen kund star for mer &n 10% av koncernens omséttning,

Anliiggningstillgangars fordelning pa geografiska omraden

2017-01-01  2016-01-01

Koncernen 2017-12-31  2016-12-31
Sverige 463 223 458 640
évn'ga linder 236 376 244 073
699 599 702 713

Hénvisning till not 12 5t fordelning av goodwill per kassagenererande enhet.
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2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
375892 356 017
250 853 25151
55794 43 780
31218 29702

40 583 19 562
1370 1107

755 710 701 73%




Not 6 Ovriga rérelseintikter

Koncernen

Upplésning av avsatining for kundforluster
Valutakursdifferenser

Franchiseavgifter

Ovrigt

Moderforetaget
Valutakursdifferenser

Not7 Ovriga rirelsekostnader

Koncernen

Valutakursdifferenser
Ovriga rirelsekostnader

Not8 Upplysningar om kostnader ingiende i rorelseresultatet

Arvoden till revisorer

Koncernen
Deloitte
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga tjanster

Ovriga
Revisionsuppdrag Jetpak I.td

Summa

Moderbolaget
Delotitte
Revisionsuppdrag
Revisionsverksarhet utver revisionsuppdraget
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2017-01-01  2016-01-01
2017-1231  2016-12-31
32139 -
481 401
11735 12 448
5 144 10 597
49 498 23 446
13 -
13 -
2017-01-01  2016-01-01
2017-1231  2016-12-31
- -522
-1 450 3256
-1450 3778
2017-01-01  2016-01-01
2017-12-31  2016-12-31
1782 1319
591 640
58 -
4306 -
6737 1959
78 ~
78 -

6 815 1959
2017-01-01  2016-10-21
2017-12-31  2016-12-31

600 50
242 640
842 690
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Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktdrens férvalining, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfiira samt ridgivaing eller
annat bitride som fBranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfSrandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter,
Allt annat dr andra uppdrag,

Ataganden avseende operationell leasing

Koncernen leasar olika typer av fordon, kontorsutrustning och lokaler enligt uppsigningsbara/ej uppsdgningsbara
operationella leasingavtal, Uppsigningstiden for dessa avtal varierar mellan 3 méanader och 1 &r. Arets kostnader
avseende operationella leasingavtal uppgar till 21 970 (18 409) tkr och redovisas bland Svriga externa kostnader.

Framtida minimileasingavgifter for icke uppsigningsbara operationella leasingavtal forfaller till betalning enligt
féljande: :

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Inom ett &r 17 768 18 042
Senare &n ett men inom fem ar 32331 63 149
Senare n fem ar 679 17 504

50 778 98 695

Not9 Ersitiningar til) anstillda

Ersiittningar till anstillda 2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Léner och erséftningar 102 499 08 432
Sociala kostnader 22 467 272 81?2
Pensionskostnader — avgiftsbesltiimda planer 7 588 7967
Pensionskostnader — firménsbestimda planer 776 478
Summa 133 331 129 638
Ersittningar till anstillda 2017-01-01 2016-10-21
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Loéner och ersittningar 3 606 _
Sociala kostnader 988 _
Summa 4 594 0

Ersittning till ledande befattningshavare

Riktlinjer for ersdtining till ledande befattningshavare bereds och beslutas av styrelsen. Riktlinjerna faststills av
arsstimman. Enligt beslut av arsstimma 2017 faststilldes riktlinjer f6r ersiittning till ledande befattningshavare i
huvuddrag enligt foljande. Jetpak ska ha de ersdtiningsnivaer och villkor som erfordras for att rekrytera och behalla
ledande befattningshavare med kompetens och erfarenhet som krévs for att koncernens verksamhetsmal skall uppnas.
Den totala erséttningen till ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraftig, rimlig och dndamélsenlig. Fast
grundldn skall bestimmas utifrin individens ansvarsomride och erfarenhet. Rirlig 16n ska (i) vara utformad med syfte
att frimja koncernens 1angsiktiga virdeskapande; (ii) ha kriterier som 4r forutbestdmda, tydliga, mitbara och
pverkbara; (iii) ha faststillda grinser for det maximala utfallet samt (iv) inte vara pensionsgrundande.

Mellan foretaget och verkstillande direktdren géller en Smsesidig uppséigningstid om 6 ménader. Vid uppsigning fran
foretagets sida erhalls ett avgdngsvederlag som uppgar till 6 manadsldner (9 méinader vid avsked). Vid uppsédgning fran
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verkstillande direkitrens sida utgar inget avgingsvederlag. Bolaget tillforsdkrar VD avtalsfasta ITP pensioner samt en

premiebaserad pensionsforsikring,

2017

Belopp i tkr

Kenneth Marx, verkstéllande direktOr

John Ducholm, styrelseordforande

Henrik Bonnerup, styrelseledamot

Hans-Ake Persson, styrelseledamot

Christian Hoy

Ovriga ledande befattningshavare (6 personer)
Summa

2016

Belopp i tkr

Kenneth Marx, verkstillande direktor

John Dueholm, styrelseordférande

Henrik Bonnerup, styrelseledamot

Hans-Ake Persson, styrelseledamot

Ovriga ledande befattningshavare (6 personer)
Summa

Koncernen

Styrelseledamdter, verkstillande direktorer
och andra ledande befattningshavare

(varav tantiem)
Ovriga anstillda
Summa

Moderforetaget

Styrelseledamédter, verkstillande direktorer
och andra ledande befattningshavare

{varav tantiem)
Summa

Grundléa/ Rorlig Pensions- Total
styrelsearvode  erséttning Kostnader  ersiittning
2580 720 3300
350 350
0 0
200 200
0 0
5201 1540 1331 8071
8330 2260 1331 11 921
Grundlén/ Rarlig Pensions- Total
styrelsearvode ersittning kostnader  ersiittning
2534 191 202 2927
350 350
0 0
250 250
6071 588 1360 3 019
9205 779 1562 11 546
2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
Ldner och Liiner och
andra andra
ersiittningar ersiittningar
(varav  Pensions (varav Pensions
tantiem) Kostnader tantiem} Kkostnader
8330 1331 9205 1562
- - 779 -
94 169 7033 89227 7035
102 499 8364 99211 8 597
3130 - - -

3130 -




Medelantal anstdllda
2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
Medel-antal Varav Medel-antal Varav miin
anstillda miin anstillda
Moderforetaget
Sverige 1 100% - -
Totalt i moderforetaget 1 100% - -
Dotterforetag
Danmark 12 75% 7 33%
Holland 3 100% 3 100%
Finland 10 69% 10 51%
Norge 48 63% 49 65%
Sverige 106 64% 103 64%
Totalt i dotterforetag 178 65% 172 64%
Koncernen totalt 179 65% 172 64%
Konsfordelning for styrelseledamdéter och dvriga ledande
befattningshavare
2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 - -

Antal pA Varav min
balans-dagen

Antal pA Varav miin

balans-dagen

Koncernen (inkl dotterbolag)

Styrelscledamdéter 4 4 5 5
Verkstillande direktor och Gvriga ledande

befattningshavare P 5 . 6
Koncernen totalt 10 9 12 11
Moderforetaget

Styrelseledamdter 4 4 3 3
Verkstillande direktor och Gvriga ledande

befattningshavare 1 1 1 1
Moderforetaget totalt 5 5 4 4
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Not 10 Resultat fran finansiella poster

Koncernen
Finansiella intiikter
Riinteintikier

Finansiella kostnader

Rintekostnader

- upplaning

- §vriga rintekostnader, uppliggningsavgifter
Valutakurseffekter

Ovriga finansiella kostnader

Resultat fran finansiella poster

Moderbolaget

Finansiella intikter

Resultat frén avyttring av aktier i koncernforetag
Anteciperad utdelning

Rinteintikter, koncernfbretag

Finansiella kostnader
Valutakyrsdifferenser
Rintekostnader

- uppléning

Ovriga finansiella kostnader

Resultat fran finansiella poster

Not 11 Inkomstskatt

Koncernen

Aktuell skatt for dret

Alktuell skatt hinforlig till tidigare &r
Uppskjuten skatteintiki/skattekostnad

Moderforetaget
Uppskjuten skattekostnad/intikt avseende temporéira skillnader
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2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31
17 224
17 224
-26 383 -9 266
-41727 -7125
-849 -2979
-23 -20
-31 981 -19 391
-31 964 -19 167
2017-01-01 2016-10-21
2017-12-31 2016-12-31
313 087 -
125 000 -
272 -
438 359 -
97 -
-27 505 -2323
-268 -
=27 870 -2 323
410 489 -2 323

2017-01-01 2016-01-01

2017-12-31 2016-12-31

-8 671 -7 358

- 38

-1027 11 593

-9 698 4273

2017-01-01 2016-10-21

2017-12-31 2016-12-31

7 409 1405

7 409 1 405
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Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en beriknad skattekostnad baserad pa géllande skattesats dr foljande.
Visentliga skattesatser for koncernen ér for Sverige 22% och fr Norge 24%. Viigd genomsnittlig skattesats inom

koncernens dr 23,1% i nedan sammanstitlning:

2017-01-01 2016-01-01
Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Resultat fore skatt 61 702 -138 665
Inkomstskatt beriiknad enligt koncernens gillande skattesats -14 279 30506
Ej skattepliktiga intikter 659 20
Ej avdragsgilla kostnader -2.009 -27197
Virdereglering av tidigare ars underskottsavdrag, SE 6 049 -
Effekt av utlindska skattesatser - 387
Effekt av fordndring i skatieregler -39 -
Justering aktuell skatt avseende tidigare ar 1344 38
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran relaterat till underskott -1533 747
Ovrigt 110 545
Skattekostnad -9 698 4273

Den stora foréndringen i skattekostnad mot fSregaende ar ligger i avsittningen for forlustkontrakt som gjordes 2016,

och som aterforts under 2017.

20617-01-01 2016-10-21
Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Resultat fore skatt 398 034 -6 386
Inkomstskatt beriiknad enligt géllande skattesats (22%) -87 567 1405
Ej skattepeliktiga intdkter, utdelning andelar i dotterbolag 148 900 -
Ej avdragsgilla kostnader, avyttring andelar i dotterbolag -52 518 -
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran relaterat till underskoit -1 533 -
Ovrigt 128 -
Skattekostnad 7 409 14905

Den gillande skattesatsen for inkomstskatt i koncernen och moderféretaget dr 22 %. Koncernen har underskottsavdrag
i de svenska bolagen uppgdende till 96 929 tkr (2016: 64 237 tkr) varay 6 966 tkr dr spéirrade. 7,3 mkr (0 mkr) har
aktiverats som uppskjuten skattefordran i balansrdkningen. Dessa underskottsavdrag ir inte tidsbegrinsade.

1 koncernens utlindska dotterbolag finns underskottsavdrag om 190 tgbp (2016: 212 tgbp), 6 672 tdkr (2016: 6 449

tdkr) och 2 012 teur (2016: 2 849 teur).

Belopp vid Redovisat dver Omriknings- Belopp ﬂ‘"id
Koncernen dretsinging  resultatrikningen differenser arets utgang
Fordndring uppskjuten skatt i temporira
skilinader och underskottsavdrag, 2017
Obeskattade reserver 157 7 164
Leasing 211 -184 27
Kundrelationer 0 237 237
Varumirke 42 856 42 856
Summa uppskjutna skatteskulder 43224 60 43284




Uppskjuina skattefordringar
Reserv osiker kundfordran
Avsitining for férlustkontrakt
Outnyttjade underskottsavdrag

Summa uppskjutna skattefordringar
Summa

Moderbolaget

Fariandring uppskjuten skatt i temporiira
skillnader och underskottsavdrag, 2017

Outnyttjade underskottsavdrag

Koncernen

Fériindring uppskjuten skatt i temporira
skillnader och underskottsavdrag, 2016
Obeskattade reserver

Leasing

Kundrelationer

Varumirke

Summa uppskjutna skatteskulder
Uppskjutna skattefordringar

Reserv osiiker kundfordran

Avsiitning f6r forlustkontrakt
Outnyttjade underskottsavdrag

Summa uppskjutna skattefordringar
Summa

Moderbolaget

Fordndring uppskjuten skatt i temporiira

skillnader och underskottsavdrag, 2016
Outnyttjade underskoftsavdrag
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3265 -3 265 0

7 347 -7 347 0

11773 9525 128 21426

22 385 -1 087 128 21 426

20 839 1147 -128 21 858

. Belo‘pp o"id Redovisat ver Omriknings- Belopp o"id
arets ingang  resultatriikningen  differenser  Arets utging
1405 7 409 - 8 814
Belopp vid Redovisat dver Omriknings- Belopp :"id
drefs ingdng  resultatrikningen  differenser Arets utgang
197 40 157

0 211 211

0 0

42 856 0 42 856

43 053 171 43224

0 3265 3265

0 8 034 -687 7347

11 650 123 11773

11 650 11 422 -687 22 385

31 403 -11 251 687 20 839
Belopp vid Redovisat ver Omriiknings- _ Belopp vid
drets inglng resultatrikningen  differenser arets utging

1 403

1405




Not 12 Immateriella tillgdngar

2016-12-31

Koncernen

Ingdende anskaftningsviirde
Inkép

Omrikningsdifferenser
Utgaende anskaffningsviirde

Ingdende avskrivningar
Arets ayskrivningar
Arets nedskrivning
Omrikningsdifferenser

Utgdende ack avskrivningar

Ingaende bok{Grt virde
Utgdende bokfirt viirde

2017-12-31

Koncernen

Ingdende anskaffningsvirde
Inkép

Férsiljning och utrangering
Anskaffningar via rérelsefSrviry

Omrékningsdifferenser
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Utgdende anskaffningsviirde

Ingdende av/nedskrivningar
Férsdljningar/ufrangeringar
Arets avskrivningar
Omrikningsdifferenser

Utgéende ack av/nedskrivningar

Ingéende bokfort varde
Utgdende bokfort virde

Balanserade
utgifter for Kund-
datasystem relationer Varumiirke Goodwill Total
81 487 30 250 194 800 581 986 888 523
5994 959 3453 10 406
471 25926 26397
87 952 31209 194 800 611 365 925 326
-66 557 ~30 250 -96 807
-6 266 -6 266
-125 000 =125 000
-471 — 471
-73 294 -30 250 - -125 000 228 544
14 930 - 194 800 581 686 791716
14 658 959 194 800 486 365 696 782
Balanserade
utgifter f6r Kund-
datasystem relationer Varumirke Goodwill Total
87952 31209 194 800 611 365 925326
5559 330 - - 5889
-23 977 - - - -23977
- - - 1 949 1949
— — ~ -10 545 -10 545
69 533 31539 194 300 602 769 898 641
-73 294 -30 250 - -125 000 -228 544
23674 - - - 23674
=571 -230 - - -6 001
_ - — 2 407 2 407
-55 391 -30 480 - -122 593 -208 464
14 658 959 194 800 486 365 696 782
14 143 1059 194 800 480 176 690 177
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Privning av nedskrivningsbehov for goodwill och varuméirke

Nedskrivningsbehov avseende goodwill har provats per kassagenererande enhet ("KGE”), Goodwill prévas for de
geografiska marknaderna Sverige, Norge, Finland, Danmark och Holland. Férdelning av koncernens redovisade
viirden for goodwill pa kassagenererande enheter presenteras i tabellen nedan:

Geografisk marknad
2017-12-31 Sverige Norge Finland Danmark Holland Summa

Summa goodwill per

Kassageneterande enhet 244 636 182 056 24 083 28 478 923 480 176
Summa goodwill 244 636 182 056 24 083 28478 923 480 176
Varumérke Jetpak 194 800
Geografisk marknad

2016-12-31 Sverige Norge Finland Danmark Holland Summa
Summa goodwill per

Kassagenererande enhet 302 238 245 978 28 510 33 741 896 611 365
Nedskrivning av goodwill -39 553 -54 293 -5118 -6 036 =125 000
Summa goodwill 242 685 191 685 23 392 27 705 896 486 365
Varumérke Jetpak 194 800

Nedskrivning av goodwill 2016 om 125 MSEK skedde 1 anslutning till koncernens refinansiering och fordelades enligt
de kassagenererande enheternas andel av den totala omsittningen. Atervinningsbart belopp for en KGE faststills
baserat pa berikningar av nyttjandevirde. Dessa berikningar utgér frin uppskattade framtida kassafldden fore skatt
baserade pé finansiella budgetar som godkiints av firetagsiedningen och som ticker en femarsperiod. Visentliga
antaganden avser frimst diskonteringsriinta samt forsiljningstillvixt och rérelsemarginal (resultat innan
avskrivningar). De tvd sisinimnda baserade pa erfarenhet, Kassafloden bortom femdrsperioden extrapoleras med hjélp
av beddmd tillviixttakt enligt uppgift nedan. Tillviixttakten Sverstiger inte den langfristiga tillviixttakten fr marknaden
dir berdrd KGE verkar,

Sverige Norge Finland Danmark Holland
Tillvixttakt ! 1% (1%) 1% (1%) 1% (1%) 1% (1%) 1% (1%)

Diskonteringsrinta?  11,2% (12,6%)  11.2% (12,6%)  11,2% (12,6%)  11,2% (12,6%)  11,2% (12,6%)
Wigd genomsnittlig tillviixttakt anvind for att extrapolera kassafldden bortom budgetperioden,

Diskonteringsrinta efter skatt anviind vid nuvirdesberiikning av uppskattade framtida kassafléden. Diskonteringsriintan fore skatt uppefr till 13,8%
(13.2%).

Den vigda genomsnittliga tillvéixttakt som anvinds Sverensstimmer med de prognoser som finns i branschrapporter,
De diskonteringsrintor som anvénds anges fore skatt och dterspeglar apecifika risker som géller fr de marknader
Jetpak verkar inom,

Kinslighetsanalys

Beolaget beddmer det mest vdsentliga antagandet vid berkning av nedskrivningsbehov vara WACC och Ebitda%. Vid
en Skning av WACC respektive Ebitda% med 1,0 % - enheter skulle fortfarande inget nedskrivningsbehov foreligga,
Vid en minskning av WACC respektive Ebitda% med 1,0 % - enheter skulle inget nedskrivningsbehov freligga. Detta
giller for bolagets samtliga KGE férutom Holland som skulle stillas infér ett mindre nedskrivningsbehov om 0,5 mkr
vid minskning av WACC respektive Ebitda% med 1,0 % - enhet.




Not 13 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

Inglende anskaffningsvirde
Inkép

Forsiljningar och utrangeringar
Okning genom rérelseforviry
Valutakursdifferenser

Utgédende ackumulerat anskaffningsvirde

Ingdende avskrivningar
Eérsiljningar och utrangeringar
Minskning genom rérelseforviiry
Okning genom rérelseavyttring
Arets avskrivningar
Valutakursdifferenser

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

2017-12-31 2016-12-31
16 906 13 027
7592 2414
-1 603 -936
- 794

-799 1 607
22 095 16 206
-10 975 -6 694
- 488

- -642

-2 536 -2 562
839 -1 565
~12 672 -10 975
9422 5931

T ovan bokforda vérden ingér finansiella leasingavtal, avseende bilar, med féljande belopp:

Koncernen

Anskaffningsvirden — aktiverad finansiell leasing
Ackumulerade avskrivningar

Redovisat viirde

Not 14 Bokslutsdispositioner

Moderbolaget
Erhallet koncernbidrag

Not 15 Andelar i koncernfiretag

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvirde
Forviiry av dotterbolag
Tilliggsképeskilling for
forvirv av aktier!

Utgdende redovisat virde

2017-12-31 2016-12-31

7419 5945
-11353 -2034
6 065 3911

2017-12-31 2016-12-31

3409 —

3 409 —

2017-12-31  2016-12-31

433 899 -
433 599
32161

466 160 433 999
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I samband med bolagets refinansiering | december 2016 sattes medel av pa ett spérrkonto (s.k. escrow konto) fér
att tdcka médjliga framtida kundfériuster kopplade till bolagets affar kring transporter av borttappat bagage.

Efter att den redovisningsméssiga slutjusteringen har skett har bolaget genomfort en engdngsbetalning till Polaris
Private Equity II K/S samt Polaris Private Equity 111 K/S i enlighet med paragraf 3:5 i aktieoverl3telseavtalet mellan
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Polaris Private Equity II K/S, Polaris Private Equity III K/S, Kommanditselskapet af 8 Februar 2005,
Kommmanditselskapet af 1 Marts 2009 och Jetpak Top Holding AB for slutreglering av dverldtelsen av aktierna i P-
Jetpak 2012 AB och P-JP 2005 AB. Samt | enlighet med Jetpak Top Holding AB:s obligationsavtal paragraf 4,2(e)(iil).
Transaktionen har som ett led | bedémningen av att koncernbildningen med Jetpak Top Holding (publ) som
mederbolag, varit en transaktion mellan parter under gemensamt bestdmmande inflytande, redovisats inom eget
kapital under "transaktioner med aktiedgare”.

Koncemen och moderbolaget innehar andelar i f6ljande doiterbolag:

Namn Org.nummer  Siite Kapital- Antial Redovisat viirde
andel andelar  2017.12-31  2016-12-31

Jetpak Group AB 556415-6650 Solna 100% 50000 463 160 0

P-Jetpak 2012 AB 556887-9232 Solna 100% 2 448 170 3 000 212320

P-JP 2005 AB 536690-0485 Solna 0% 0 0 221679

Namn Org.nummer Eget Kapital Resultat

P-Jetpak 2012 AB 556887-9232 5 887 416

Jetpak Group AB 556415-6650 166 070 32041

Meoderbolaget innehar andelar 1 f6!jande dotterbolag via dotterforetag (indirekt innehav):

Namn Org.nummer  Site Kapital-
andel *
Jetpak Helsingborg 556520-8880 Helsingborg 100%
Jetpak BV 60212136 Schiphol 100%
Jetpak [.td 9615982 London 100%
Jetpak Danmark A/S 77430814 Tarnby 100%
Jetpak Kebenhavn ApS 34597316 Térnby 100%
Jeipak Finland OY 2046492-9 Helsingfors 100%
Jetpak Helsinki OY 0225616-5 Helsingfors 100%
Jetpak Norge AS 982404479 Ullensaker 100%
Jetpak Oslo AS 911764741 Ullensaker 100%
Jetpak Bergen AS 911791951 Bergen 100%
Jetpak Sverige AB 556467-2508 Solna 100%
Jetpak Stockholm AB 556198-6265 Solna 100%
Jetpak Goteborg AB 556787-2618 Goéteborg 100%
Jetpak Franchise AB 556211-3166 Solna 100%
Férvaltnings Aktiebolaget 556162-6366 Solna 100%
Terminalen
Jetpak Malmd AB 556825-6746 Malmé 100%

Samtliga av koncernens dotterbolag forutom Jetpak Group AB och Férvaltnings Aktiebolaget Terminalen bedriver
verksamhet i form av frakthantering och dédrmed forenlig verksamhet, Jetpak Group AB och Férvaltnings Aktiebolaget
Terminalen bedriver verksamhet i form av samordning av verksamhet som bedrivs av dotterbolag,

Under 2017 har Jetpak Intressenter AB, Jetpak Holding AB, Jetpak Group Holding AB och P-Jetpak 2005 AB
fusionerats uppstroms.

* Ristandelen motsvaras av kapitalandelen




50

Not 16 Andra langfristiga fordringar

Koncernen och moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Deponerade bankmedel - 29 900
Utgaende redovisat viirde - 29 900

Beloppet avser deponerade bankmedel (Escrow).

Not 17 Kundfordringar

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Kundfordringar 115 814 119 274
Reservering for osdkra fordringar -1753 -17 733
Kundfordringar - netto 114 061 101 541

Kundfordringar fordelade per valuta:

Koncernen
SEK 62 165 49 454
EUR 19 674 9092
NOK 28 308 37174
Andra valutor 3914 5822
114 061 101 541
Férdndring i resery kundfordringar
Ingaende viirde -17 733 -537
Reservering for osdkra fordringar -1 571 -17 850
Aterforda outnyitjade belopp 17 551 654
Utgdende viirde -1 753 -17 733

Ovan kundfordringar 4r framfor allt exponerade for en omritkningsexponering vid konsolidering av koncernens
utldndska dotterfretag. Exponeringen bestar i att respektive land huvudsakligen fakiurerar i sin lokala valuta.

Avsiittningar till respektive aterforingar av reserver for osikra kundfordringar ingdr i posten Ovriga externa kostnader i
resultatrikningen. Belopp som redovisas pd virdeminskningskontot skrivs vanligen bort nir Koncernen inte forvintas
atervinna yiterligare likvida medel.

Den maximala exponeringen for kreditrisk pa kundfordringar utgbrs per balansdagen av det redovisade virdet,
Koncernen har ingen pant som sdkerhet.

Bolagets bedomning &r att betalning kommer erhallas for kundfordringar som ér forfallna men inte skrivits ned, dé
kundernas betalningshistorik &r god.
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2017 2016
Reserv Reserv
Koncernen osikra Kund- osikra Kund-
Aldersanalys kundfordringar Brutto kundford. fordringar Brutto kundford. fordringar
Ej ftrfallna 95722 95722 81613 -16 900 64 713
Forfallna 1-30 dagar 9775 9775 10 903 ~135 10 768
Férfallna 31-60 dagar 3022 3022 7912 -310 7602
Férfallna 61-90 dagar 2248 -265 1984 8 693 -388 8305
Férfallna >90 dagar 5047 -1489 3538 10152 10 152
Summa 115 814 -1753 114 061 119274 -17 733 101 541

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Férutbetalda kostnader 9361 6251
Upplupna intdkter 4079 3364
13 440 9615

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda kostnader 487 -
487 -

Not 19 Likvida medel

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Kassa och bank 38617 40 190
38617 40 190

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Kassa och bank - 5338
- 5338

Kassa och bank for moderbolaget ingdr 2017 1 “skulder till koncernfSretag” da bolaget &r med i cash pool.

Not 20 Aktiekapital och Gvrigt tillskjutet kapital

Specifikation dver fordndringar i eget kapital dterfinns 1 rapporten Férindringar i eget kapital, vilken f5ljer nirmast
efter balansrikningen,

Antalet aktier uppgar till 3 179 597 st (826 748 ordinarie och 2 352 849 preferensaktier) med ett kvotvirde pa 1 per
aktie, se nedan tabell, Varje aktie motsvaras av en rist. Preferensaktierna har foretridesritt framfor de ordinarie
aktierna till drlig utdelning. F'ére utdelning till stamaktierna skall pd preferensaktierna beldpa ett belopp som for varje
aktie motsvarar 100 kr wppréiknat med 10% &rligen fran det datum aktien forst betalades tifl och med utdelningsdatum.
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I den utstriickning som det belopp som tilldelas preferensaktier inte innebir full tickning skall det tilldelade beloppet

fordelas jamnt mellan preferensaktierna.

Antal

Antal Antal  preferens-
Transaktion aktier Aktiekapital stamaktier aktier Kvotvirde
Ingaende balans 2016-01-01 3071 444 3071444 767 B59 2303 585 1
_Utgiende balans 2016-12-31 3071 444 3071 444 767 859 2 303 585 1
Juli 2017 Nyemission 108 153 108 153 58 889 49 264 1
Utgiende balans 2017-12-31 3179597 3179 597 826 748 2 352 849 1

Ovrigt tillskjutet kapital &r fritt kapital sormn tillférts av 4garna i samband med kvittningsemission.

Not 21 Reserver

Det som ligger inom reserver i eget kapital bestér dels av omrikningsdifferenser hinfdrliga utlindska dotterforetag i
Norge, Danmark, Finland, Holland och England, dels av viirdeforiindringar pa rinteswap.

Koncernen 2017

Omriknings- Sikrings-reservSumma reserver

reserv

Ingiende balans, 1 januari -13 605 0 -13 605
Arets omrikningsdifferens -11 433 0 -11 433
Utgiende balans, 31 december -25038 0 -25 038
Koncernen 2016 Omriknings- Sidkrings- " Summa

, resery reserv reserver
Ingiende balans, 1 januari -41 740 - -41 740
Arets omrikningsdifferens 28 400 - 28 400
Fordndring innehavare utan bestimmande inflytande -265 - -265
Utgaende balans, 31 december -13 605 - ~13 605

Not 22 Obligationslén

Koncernen och moderbolaget
Obligationslan, langfristig del
Obligationslan, kortfristig del
Utgdende redovisat viirde

2017-12-31 2016-12-31

362710 375 190
15 000 15 000
377 710 390 190

Nominellt virde for obligationslinet uppgér till 385 000 tkr. Det nominella beloppet har reducerats med 7 290 tkr
avseende direkta transaktionskostnader. Obligationslanet forfallet den 2 december 2020,




Not 23 Upplaning

Koncernen

Langfristig

Obligationslan

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende finansiell leasing

Kapitaliserade lanekostnader

Kortfristiga

Obligationslan

Skulder till kreditinstitut

Skulder avseende finansiell leasing

Summa upplaning

Moderbolaget
Langfristig
Obligationslan

Kortfristiga

Obligationslan
Obligationslan och andra lan

Summa upplining
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2017-12-31 2016-12-31
362 710 375190

7 350 9166
1850 1783
-7290 -9 810

364 660 376 329

15 000 15 000
15000 15000

3 864 2044

33 864 32044

398 524 408 373
2017-12-31 2016-12-31
362710 375190
362 710 375190

15 000 15000
15003 -

30 003 15 000

392 713 390 190

Det verkliga vérdet pa kort- och langfristig upplaning motsvarar dess redovisade viirde pé balansdagen, till den del

l&nen loper med rérlig rinta,

Outnyttjade checkkrediter uppgdr till 20 000 tkr i koncernen,

Koncernen

Bruttoskulder avseende finansiell leasing - minimileascavgifter

Inom 1 ar

Mellan 1-5 ar

Mer dn 5 ar

Summa bruttoskulder

Framtida finansiella kostnader for finansiell leasing
Nuvirde pa skulder avseende finansiell leasing

2017-12-31 2016-12-31
3971 2102

1 895 1801
5865 3903

-151 -7

5714 3826




54

Nuvirde p finansiella leasingskulder dr som foljer:

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Inom 1 ar 3864 2044
Mellan 1-5 ar 1850 1783
Mer ln 5 ar _ _
Nuvirde pa skulder avseende finansiell leasing 5714 3 826

Not 24 Pensioner

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31

Forpliktelser i balansrdkningen for;

Pensionsformaner formansbestimda 2 888 3167
2 888 3167

Redovisning i resultatrikningen avseende:

Kostnader for forminsbestdmda pensionsplaner 776 428

Kostnader for avgiftsbestimda pensionsplaner 7 588 7967
8 364 8§ 395

De belopp som avser forménsbestimda pensionsplaner i balansriikningen har beriknals enligt f5ljande:

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Nuviirdet av fonderade forpliktelser 13 389 12 683
Verkligt viirde pd forvaltningstillgngar -10 500 -9 516
Nettoskuld i balansrikningen 2 888 3167

FoérmAnshestiimda pensionsplaner
Inom koncernen finns ett flertal fSrménsbestdmda pensionsplaner dir de anstillda har ritt till ersittning efter avslutad

anstillning baserat pa slutlén och tjdnstgdringstid. Den formansbestimda planen som redovisas i koncernens balans—
rikning avser anstéillda i Norge.

Genom de forminsbestimda pensionsplanerna exponeras koncernen mot ett antal aktuariella risker sdsom
investeringsrisk, rinterisk, risk avseende livslingd och 16nedkningsrisk. Foretagsledningen bedémer dock att med
hénsyn tilt den formansbestimda pensionsplanens omfattning s ir dessa risker begriinsade. Nuviirdet av den
frmansbestimda pensionsskulden beriknas med anvindning av en diskonteringsténta som faststills baserat p4
rintesatsen for bostadsobligationer i Norge. Om avkastningen pa forvaltningstillgingar understiger denna réinta
kommer det att skapa ett underskott i planen. For ndrvarande har planen en relativt balanserad spridning av
investeringar fordelat pa aktier, obligationer och fastigheter. En 8kning av réintan pa bostadsobligationer skulle
medfSra en minskning av pensionsforpliktelsen. En okning av antaganden om aterstiende livslingd skulle ocks4
medfdra en 6kning av pensionsskulden. Eftersom berdkningen av pensionsskulden beaktar framtida 16nedkningar
medfSr en 6kning av de anstilldas loner en 6kning av pensionsskulden.

Pensionsforsikring i Alecta

Fdr tjinstemén i Sverige tryggas ITP 2-planens formansbestimda pensionsataganden for alders- och familjepension
(alternativt familjepension) genom en forsékring i Alecta. Enligt ett uttalande frin Radet for finansiell rapportering,
UFR 10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom forsdkring i Alecta, ir detta en formansbestimd
plan som omfattar flera arbetsgivare. For rikenskapsaret 2017 har bolaget inte haft tillgang till information fr att
kunna redovisa sin propertionella andel av planens forpliktelser, férvaltningstillgingar och kostnader vilket medfort att
planen inte varit méjlig att redovisa som en forméansbestimd plan, Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom en
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forsikring i Alecta redovisas dirfor som en avgifisbestdmd plan, Premien f6r den forménsbestimda alders- och
familjepensionen dr individuellt beriknad och &r bland annat beroende av 16n, tidigare intjinad pension och férvéintad
dterstdende tjdnstedringstid. Férvantade avgifter nista rapportperiod f6r ITP 2-forsdkringar som 4r tecknade i Alecta
uppgér till 1 955mkr (2016: 4 397mkr). Koncernens andel av de sammanlagda avgifterna till planen och koncernens
andel av det totala antalet aktiva medlemmar i ptanen hos Alecta dr av obetydlig andel,

Den kollektiva konsolideringsnivan utgdrs av marknadsvirdet pa Alectas tillgéngar i procent av firsikringsatagandena
beréknade enligt Alectas forsdkringstekniska metoder och antaganden, vilka infe Gverensstimmer med IAS 19, Den
kollektiva konsolideringsnivan ska normalt tillitas variera mellan 125 och 155 procent, Om Alectas kollektiva
konsolideringsniva understiger 125 procent eller verstiger 155 procent ska dtgiirder vidtas i syfte att skapa
forutsdttningar for att konsolideringsnivan atergar till normalintervallet. Vid 1ig konsolidering kan en dtgiird vara att
héja det avtalade priset for nyteckning och utdkning av befintliga forméner. Vid hog konsolidering kan en atgird vara
att infora premiereduktioner. Vid utgangen av 2017 uppgick Alectas dverskott i form av den kollektiva
konsolideringsnivan till 154 procent (2016: 149 procent).

Forindringen i den formansbestdmda forpliktelsen under dret dr foljande:

Koncernen 2017 2016
Vid érets borjan 12 683 11118
Kostnader for tjinstgdring under tidigare ar och vinster/férluster frin 503 501
regleringar

Réntekostnader 263 301
Aktuariella forlusten(+)/vinster(-) 648 476
Ny sjukpension - -854
Valutakursdifferenser -680 1158
Utbetalningar frin planen, regleringar -28 -15
Vid arets slut 13 389 12 683

Forindringen i verkligt virde pa forvaltningstillgangar under éret &r foljande;

Koncernen 2017 2016
Vid érets bérjan 9516 8218
Avkastning pa forvaltningstillgdngar {exklusive belopp som ingar i 178 212
rintekostnad, netto)

Aktuariella fSrluster{-)/vinster(+) 27 -327
Ny sjukpension - -536
Valutakursdi fferenser -525 860
Inbetalningar 1333 1104
Utbetalda ersittningar -28 -15
Vid &rets slut 10 500 9 516

De belopp som redovisas 1 resultatrikningen ir foljande:

Koncernen 2017 2016
Kostnader for tjinstgdring under innevarande ir 690 339
Administrationskostnader 36 28
Rintekostnader/intikter, netto 50 60

Summa, ingir i personalkostnader 776 428




De belopp som redovisas i Svrigt totalresultat dr foljande:

Koncernen 2017 2016
Omvirderingar
Férindrade finansiella antaganden -411 -1330
Erfarenhetsbaserade justeringar -134 606
Ovrigt (Fond och rintegaranti kostnad) -88 -104
Skatteffekt 176 311
Summa omvirderingar i évrigt totalresultat -437 -516
De viktigaste aktuariella antaganden som anviindes var fSljande;
2017-12-31 2016-12-31
Diskonteringsrinta, % 2,30% 2,10%
Férvintad avkastning pa férvaliningstillgéngar, % 2,25% 2,00%
Framtida ldneSkningar, % 2,50% 2,25%
Framtida pensionstkningar, % 0,40% 0,00%
Livslingd
Antaganden betriffande livslingd baseras pa offentlig statistik och erfarenheter i varje land.
Forvantat genomsnittligt antal terstdende levnadsar vid pensionering vid 60
ars ilder, pa balansdagen, ir féljande:
2017-12-31 2016-12-31
Mén 26,0 26,0
Kvinnor 29,4 29,4
Férvaltningstillgingarna bestir av foljande;
Kouncernen 2017-12-31 2016-12-31
Aktier 1083 638
Riintebiirande viirdepapper 8 823 8 146
Egendom 1050 T04
Ovrigt 100 29
11 056 9 516

Den forvantade avkastningen pa forvaltningstillgingar faststilldes genom beaktande av forvéintad avkastning pa de

tillgdngar som omfattas av den aktuella investeringspolicyn. Forvintad avkastning pd placeringar med fast riinta

baseras pa den avkasining som erhélls om dessa virdepapper halles till forfall. Forvintad avkastning pd aktier och

fastigheter baseras pa den ldngfristiga avkastning som férekommit pa respektive marknad.

2017

2016

Den faktiska avkastningen pa forvaliningstillgingar uppgick till: 178

Kinslighetsanalys

212
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Det mest visentliga antagandet vid berikning av den forménsbestimda forpliktelsen 4r diskonteringsriinta, Vid en
Skning av diskonteringsriintan med 1,0 % - enheter skulle den redovisade pensionsskulden minska med 663 tkr (2016:
1,0 mkr) och vid en motsvarande minskning av diskonteringsrintan skulle den redovisade pensionsskulden Ska med
5,7 mkr (2016: 5.9 mkr).
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Vid en beddmning av kéinslighetsanalysen som presenteras ovan ir det viktigt ait beakta att det dr osannolikt att
forindringar i ett antagande skulle ske isolerat frin fordndringar i andra aktuariella antaganden eftersom vissa
antaganden kan antas korrelera med varandra och till viss man ha motverkande effekt pa den formansbestimda
forpliktelsen. Vidare har Projected Unit Credit Method anvints vid berikning av nuvirdet av den formansbestimda
forpliktelsen, vilket dr densamma som anvints vid berkning av skulden i koncernens balansrikning. Det har inte skett
négon forindring i metoden eller de anvinda antagandena vid framtagandet av kinslighetsanalysen jam£Srt med
tidigare ar,

Not 25 Avsiittningar

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Avsiitining for fSrlustkontrakt - 33 400
- 33 400

Bolaget har i april 2017 ingdtt en forlikning med den kund som foranledde en avsitining for framtida f5iuster, dédrav
reversering av avsittningen.

Not 26 Ovriga skulder

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31
Momsskuld 3590 5 881
Personalrelaterade skulder 4 546 5404
Ovrigt 74 113
8 610 11 398

Moderbolaget 2017-12-31 2016-12-31
Momsskuld 126 —
Personalrelaterade skulder 130 1050
256 1 050

Not 27 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Koncernen 2617-12-31 2016-12-31
Upplupna transportkostnader 34 581 36 264
Upplupna semesterlOner 127977 11 594
Upplupna sociala avgifter 4287 4277
Ovrigt 16 526 14 204

68 170 66 340




Moderbolaget

Upplupna semesterloner
Upplupna sociala avgifter
Upplupna konsultarvoden
Upplupna rintor '
Ovrigt

Not 28 Rorelseforvary

Fbrviirv ay dotterforetag

Bolaget har under 2017 forvérvat tvd bolag inom markdistribution {lokala bud) i Sverige. Ett rorelsefSrviiry genom
STU Budbilar AB (Helsingborg regionen) samt ett inkramsforviry genom Varuslusssen AB (Eskilstona/Visterds

2017-12-31 2016-12-31
338 -

106 -

528 50064

2008 1083
1181 -
4161 6 147

regionen). Bida forvirven 4r ett led i koncernens ambition att stirka kapaciteten inom markdistribution.
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Total kipeskilling for de tvd forvirven uppgdr till 1,83 MSEK med 6verviirden (goodwill) pa 1,949 MSEK, kopplad
till synergier inom preduktionen med systerbolag i koncernen,

Not 29 Fériindring i skulder hiinfirliga till finansieringsverksamheten

Koncernen

Langfristiga skulder
Obligationslan

Uppléning fran kreditinstitut
Kortfristiga skulder
Obligationslan

Upplaning frin kreditinstitut

Moderforetaget
Langfristiga skulder
Obligationslan

Kortfristiga skulder
Obligationslan

Uppléning fran kreditinstitut

2016-12-31 Kassaflide Uppldsning 2017-12-31
fran  arrangement fee (ej
finansierings- kassaflddespaverkan)
verksamheten :
375190 -15 000 2520 362 710
9166 43 -1 819 7390
15000 15 000
15000 15 000
2016-12-31 Kassaflode Upplésning  2017-12-31
fran  arrangement fee (ej
finansierings- kassaflédespdverkan)
verksamheten
375190 -15 000 2520 362710
15 000 15 000
- 15003 15003




59

Not 30 Stiillda siikerheter och eventualférpliktelser

Koncernen 2017-12-31 2016-12-31

Patenter och ddrmed jamforliga sdkerheter som har stills for egna
skulder och avsittningar:

Aktier och andelar i dotterbolag 710 656 623 155

Fordringar hos koncemfGretag 3 825 228 208

Stdallda sdakerheter 6ll forman for koncernforetag:

Andra stéllda sikerheter - 29 900
714 481 881 263

De stiillda sikerheterna avser posterna aktier och andelar, fordringar hos koncemfretag och andra 1angfristiga
fordringar.

Not 31 Uppgift om fusioner

Féljande koncemnforetag har fusionerats med Jetpak Top Holding AB under rikenskapsaret 2017,

Firetagets namn Org.nr Fusionsdag
Jetpak Holding AB 356703-2734 2017-12-28
P-JP 2005 AB : 556690-0485 2017-12-28
Jetpak Intressenter AB 556890-1838 2017-12-28

Overforing av rikenskaperna har skett per 2017-12-28. Tillgangar och skulder har intagits i det 6vertagande
foretaget till sina koncernmissiga vérden.

Balansrikningar i sammandrag samt uppgift om nettoomsétining och rirelseresultat for respektive foretag fore
fusionen presenteras nedan.

Jetpak Holding AB

Immateriella anliggningstillgangar 0 Bundet eget kapital 3472
Materiella anldggningstillgangar (0 Fritt eget kapital 385487
Finansiella anldggningstillgangar 672 590  Obeskattade reserver 0
Varulager 0 Avséttningar 0
Kortfristiga fordringar (0  Léngfristiga skulder 0
Korifristiga placeringar 0 Kortfristiga skulder 283 631
Kassa och bank 0

Summa tillgdngar 672590 Summa egef kapital och skulder 672 590

Nettoomséttnipgen uppgick till 0 tkr och rérelseresultatet till - 1 178 tkr under &r 2017,
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P-JP 2005 AB

Immateriella anldggningstillgingar 0 Bundet eget kapital 8742
Materielia anliggningstillgdngar 0 Fritt eget kapital 13 497
Finansiella anldggningstillgngar 25000  Obeskattade reserver 0
Varulager 0 Avsittningar 0
Kortfristiga fordringar 0  Langfristiga skulder 0
Kortfristiga placeringar 0  Kortfristiga skulder 2762
Kassa och bank 1

Summa tillgdngar 25001 Summa eget kapiial och skulder 25001
Nettoomsittning uppgick till 0 tkr och rérelseresultatet till -2,9 tkr under &r 2017

Jetpak Intressenter AB

Immateriella anliggningstillgéngar 0 Bundet eget kapital 5141
Materiella anliggningstillgingar (  Frift eget kapital 431 809
Finansiella anldggningstillgangar 433999  Obeskattade reserver 0
Varulager 0 Avsittningar 0
Kortfristiga fordringar 469  Langfristiga skulder 15001
Kortfristiga placeringar 0 Kortfristiga skulder 755
Kassa och bank 18 238

Summa tillgangar 452706  Summa eget kapital och skulder 452 706

Nettoomsétining uppgick till 1 925 tkr och rérelseresultatet till - 1 649 tkr under ar 2017

Not 32 Transaktioner med nirstiende

Transaktioner med nérstiende prissatts p4 marknadsméssiga villkor. Moderbolaget har en nirstienderelation till sina

dotterforetag, se not 14, Andelar i koncernforetag.

Fér vidare information, se not 2.1, Grund fér rapportens upprittande, samt not 9, Ersdttningar till anstéillda.

Not 33 Hiindelser efter balansdagen

Jetpaks huvudégare, Polaris Private Equity, har utsett ABG Sundal Cotlier till finansiell ridgivare for att utviirdera
olika strategiska alternativ for att stdja fortsatt tillviixt och utveckling av verksamheten, inklusive en eventuell

bérsnotering av Jetpak.

Bolaget har efter balansdagen genomfort en kontantemission om 1 497 TSEK, med 14 TSEK i okat aktiekapital och

1 483 TSEK mot dverkursfond.




Not 34 Finansiella nyckeltal

Finansiella nyckeltal ej definierade enligt IFRS

EBITDA

Téckningsbidrag

Rérelsemarginal EBITDA

Avkastning pa eget kapital

Genomsnittligt eget kapital

Rirelseresultat innan avskrivning
Jetpak anser att nyckeltalet speglar en rdtivisande bild av

bolagets prestation i kronor som blir kvar for att tdcka
avskrivringar, rdntor, skatt och ge vinst,

Summa intikter minus dirckta kostnader (inklusive till
segmenten re-allokerade personal- och &vriga externa
kostnader

Jeipak anser att nyckeltalet speglar en rdtivisande bild av
Segmentets prestation i kronor.

Rérelseresultat innan avskrivningar dividerat med
nettootnsdtining

Jetpak anser att nyckeltalet speglar hur stor andel i
procent av varje omsaft krona som blir kvar for att tdcka
avskrivaingar, rantor, skatt och ge vinst.

Resultat efter skatt dividerat med

genomsnittligt eget kapital

Jetpak anser att nyckeltalet speglar en rattvisande bild av
bolagets Ionsamhet och avkastning under dret pd dgarnas
insatta kapital

Eget kapital for dret plus foregiende ar, dividerat med 2
Nyckeltalet anvdnds for att kunna berdkna avkastning pa
eget kapital
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Soliditet Eget kapital plus obeskattade resetver minus skattedel pa

obeskattade reserver i forhallande till totala tillgdngar

Jetpak anser ait nyckeltalet anger hur stor del av

tillgangarna som dr finansierat med eget kapital och

indikerar hur kinsligt bolaget dr fir rantefordndringar

och visar pa foretagets langsiktiga stabilitet och

betalningsformdga.

2017 2016

EBITDA 102 203 12 453
Rorelseresultat, EBIT _ 93 666 -119 499
Roérelsemarginal, %, EBITDA 14% 2%
Avkastning pa eget kapital, % 18% -33%
Soliditet, % 35% 32%




Finansiella m#it som inte definieras enligt IFRS
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Bolaget presenterar vissa finansiella métt i drsredovisningen som inte definieras enligt IFRS eller Finansinspektionens
foreskrifter. Bolaget anser att dessa matt ger en viirdefull kompletterande information till investerare och bolagets
ledning da de mdjliggr utviirdering av bolagets prestation. Eftersom inte alla fretag beriknar finansiella métt pd
samma sétt, dr dessa inte alltid jAmfSrbara med métt som anviinds av andra foretag. Dessa finansiella métt ska darfor
inte ses som en ersdttning fSr matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras enligt ITFRS

samt avstimning av mitten,

EBITDA

Rérelseresultat, EBIT

+Av- och nedskrivningar %
EBITDA

EBITDA/nettoomsittning,
Rérelsemarginal,

%, EBITDA
Nettoomsittning
EBITDA

Rérelsemarginal, %, EBITDA

Avkastning pa eget kapital, resultat efter
skaft dividerat med genomsnittligt eget
Kapital

Eget kapital

Genomsnittligt eget kapital

Resultat efter skatt

Avkastning pi egef kapital %

Soliditet, eget kapital dividerat med
totala

Tillgdingar

Eget kapital
Totala tillgdngar
Soliditet

2017 2016

93 666 -119 459

8 537 131 952

102 203 12 453

2017 2016

755710 701739

102 203 12 453

14% 2%

2017 2016 2015
300939 287377 522 637
294 158 405 007 517 946
52 004 -134 392 39 704
18% -33% 8%
2017 2016

300935 287377

870711 892291

35% 32%
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Not 35 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

Overkursfond 309 573 500

Balanserat resultat -648 165 585

Arets resultat 405 442 702
66 850 616

Disponeras s att

I ny rikning 6verfors 66 850 616
66 850 616

PASKRIFTER

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar harmed att &rsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en réttvisande bild av foretaget stéllning och resultat och att
forvaltningsberittelsen ger en rittvisande 6versikt dver utvecklingen av foretagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver vésentliga risker och osikerhetsfaktorer som firetaget stér infor. Styrelsen och verkstillande direktdren
intygar hirmed att koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagits av EU, och ger en réittvisande bild av koncernens stéllning och resultat och att forvalt-
ningsberittelsen for koncernen ger en réttvisande dversikt Gver utvecklingen av koncernens verksamhet, stillning och
resultat samt beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingir i koncernen star infor.

Solna den 30 april 2018

;/. J‘.(_Qc.(/. o %

John Dueholm Henrik Bonnerup
Styrelseordforande Styrelseledamot

Hans-Ake Persson
Styrelseledamot

P

Kenneth Marx
Verkstillande direktdr




Var revisionsberittelse har limnats den 30 april

Deloitte AB

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Jetpak Top Holding AB (publ)

organisationsnummer 559081-5337

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen fér Jetpak Top Holding AB (publ)
for rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31.,

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stélining per den 31 december
2017 och av dessas finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt drsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen dr forenlig med
arsredovisningens och kencernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrdkningen och balansrdkningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare |
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhiltande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har | évrigt fullgjort vart
yrkesetlska ansvar enligt dessa krav.

VI anser att de revislonsbevis vl har Inhdmtat ar
tillrdckliga och dndamadlsenliga som grund for vara
uttalanden.

S§rskilt betydelsefulla omriden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen far revisionen av, och | vart stéliningstagande
till, drsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gbr inga separata uttalanden om dessa
omriden,

Intdktsredovisning

Keoncernens redovisade intakter for 2017 uppgdr till
805,2 Mkr och omfattar forsaljning av
transporttjénster.

Intdktsredovisning dr &r ett visentligt omrade for den
finanslella rapporteringen d& det kan finnas risk for att
det inte foreligger fullsténdighet, riktighet och korrekt
periodisering i de redovisade intdkterna.

Fér ytterligare information hanvisas till kencernens
redovisningsprinciper i not 2,

Vara granskningsatgarder Inkluderade men var inte
begrdnsade till:

« utvardering av bolagets principer fér
intdktsredovisning

+« testning av nyckelkontroller i
intaktsprocessen inklusive tillhdrande
vdsentliga IT-system

. granskning av redovisade Intdkter med fokus
pé att verifiera fullstandighet, periodisering
och riktighet | redovisade intakter

» granskning av att [amnade upplysningar |
arsredovisningen verensstammer med
kraven enligt arsredovisningslagen ach IFRS

Vérdering av goodwill

Koncernens redovisade varde for goodwill uppgar titk
480,2 MSEK per 31 december 2017. Goodwill har
uppkommit i samband med rérelsefdrvary.

Vardering av goodwill &r ett vésentligt omréde fér den
finanstella rapporteringen beaktat att det kan finnas
risk for att vérderingen inte kan forsvaras samt att
vérdering av goodwill bygger p8 en hég grad av
beddmningar, bl.a. avseende framtida kassafiéden,
tillvéxttakt och diskonteringsranta.

Fbr ytterligare information hanvisas till koncernens
redovisningsprinciper i not 2 ach 12,

véra granskningsitgdrder inkluderade men var inte
begrénsade till:

. utvérdering av bolagets process fér vardering
av goadwill

+ utvédrdering av bolagets principer och metod
for upprattande av nedskrivningsprivning

. kritisk privning av de antaganden som ligger
till grund for nedskrivningsprévning av
goodwill

Avsattningar och transaktioner med aktiedgare
(avtaistvist)

Som framgér av forvaltningsberittelsen redovisades
under 2016 en avsattning for en avtalstvist med en
kund i enlighet med 1AS 37. Avséattningen
finanslerades med likvida medel fran den
obligationsemisslon som genomférdes under 2016 och
likviden placerades pd ett sparrkonto | enlighet med
obligationsavtalet och aktiedveridtelseavtalet,

Under 2017 avgjordes malet till skiljedomn med
konsekvensen att del av den ursprungliga
avsittningen aterférdes vilket pdverkade koncernens
dvriga rorelseintdkter med 32,1 Mkr.

Som en féljd av utfallet i tvisten, och | enlighet med
aktiebverlatelseavtalet och abligationsavtalet,
slutreglerades forvarvet av aktier med metsvarande
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belopp. Transaktionen har redovisats inom kencernens
egna kapltal som transaktioner med aktiedgare,

Den redovisningsmassiga hanteringen av
avsdttningen, upplésningen av avsdttningen och
slutreglerngen for férvary av aktler dr ett vasentligt
omrade fér den finansiella rapporteringen sem bygger
pé beddmningar och uppskattningar.

For ytterligare informatlon hdnvisas tll not 4.

Véra granskningsatgarder inkluderade men var inte
begransade till:

« utvdrdering av bolagets principer fér
redovlsning och beddmning av avsattningar
och transaktioner med aktiedgare

. kritisk prévning av de antaganden och
bedémningar sem ligger till grund fér den
redovisningsméssiga hanteringen

. Involvering av specialister

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direkttren som har
ansvaret fir att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de geren
rattvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen
ach verkstailande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontreoll som de beddmer &r nédvdndig for att
upprétta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller ndgra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av 8rsredavisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for beddémningen av bolagets
och kencernens formaga att fortsatta verksamheten,
De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om férhdllanden
som kan paverka formégan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

Vira mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida 8rsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller p& fel, och att 18mna en revisionsberéttelse som
innehdller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég
grad av sakerhet, men &dr ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vésentilg
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pa grund av cegentligheter eller fel och anses
vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéantas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk Instélining under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa

Jetpak Top Holding AB {publ)
arganisationsnummer 559081-5337

2(3}

oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och Inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och dndaméalsenliga for att utgdra en
grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentllg felaktighet till foljd av
oegentligheter &r htigre dn fér en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,
farfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidoséattande av intern kontroll,

« skaffar vi oss en farst3else av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgéarder sem &r
lampliga med hansyn tlll omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
Interna kontrollen,

s utvdrderar vi [ampligheten i de
redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten
i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten | att styrelsen
och verkstéllande direktéren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncemredevisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund | de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osédkerhetsfaktor som avser sadana
héndelser eller forhdllanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens
formaga att fortsidtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentllg
osakerhetsfaktor, miste vi i revisionsbersttelsen
fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den visentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar &r otllirdckliga, modifiera uttalandet
om Srsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férh3llanden géra att ett bolag och en
koncern inte ldngre kan fortsdtta verksamheten.

» utvérderar vi den Gvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, darbland upplysningarna,
och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underiggande
transaktionerna och handelserna p3 ett satt sorm
ger en rattvisande bild.

« Inhamtar vi tiliréckliga och d&ndamalsenliga
revislonsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi
ansvarar fér styrning, dvervakning och utférande
av Kencemrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for
véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisicnens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den, VI miste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister | den interna
kontrollen som vi identifierat.




Deloitte.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av
styrelsens ach verkstallande direktérens férvaltning fér
Jetpak Top Holding AB {publ) fér rdkenskapsaret
2017-01-01 - 2017-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betréffande balagets vinst eller forust.

Vi tilistyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
erligt forslaget i férvalthingsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revislonssed |
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
férhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och dndamalseniiga som grund far vira
uttalanden.

Styreisens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositicner betrdffande bolagets vinst eller férdust.
Vid forstag till utdetning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncemens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
dvrigt,

Styrelsen ansvarar for bolagets organisatien och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad s8 att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekanomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pd ett
betryggande satt. Den verkstdllande direktéren ska
skéta den lGépande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras | éverensstdmmelse med lag och fér att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttatande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad av
sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentfigt
avseende:

« firetagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig tilt
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ p3 nigot annat sitt handat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jetpak Top Helding AB (publ)
organisationsnummer 559081-5337

3(3)

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till
disposltioner av bolagets vinst eller férlust, och
dérmed vért uttalande om detta, &r att med rimllg
grad av sdkerhet beddma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimllg sdkerhet &r en hig grad av sdkerhet, men
ingen garanti fér att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att uppticka

£+3 v e "

atgdrder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
til dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revislonssed i
Sverige anvander vl professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk Instalining under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig frimst pa revisionen av rdkenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att v
fokuserar granskningen pa sadana dtgarder, omriden
och forh3llanden som &r vasentliga fér verksamheten
och dar avsteg och dvertrédelser skulle ha sdrskid
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forh8llanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betradffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget dr férenligt med aktiebelagslagen.

Stockholm den 30 april 2018

Deloitte AB

Jonas Stihlberg
Auktoriserad revisor
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